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List przewodniczacego
Rady Nadzorczej

Sramowm . Pa,»’u.:luo,

zakonczylismy kolejny rok pomysinego rozwoju grupy Aviva, instytucji macierzystej Commercial
Union Polska. W roku 2004 Aviva zwiekszyta przychody o 12 proc., a zysk operacyjny o 25 proc.
Zawdzieczamy to przede wszystkim zaufaniu 30 milionéw naszych klientéw na cafym swiecie.
Wyrazamy im podziekowanie za wybér naszej oferty i za lojalnos¢. Bedziemy nadal doktadac wszelkich
staran, aby zapewni¢ klientom nowoczesne, efektywne usfugi
ubezpieczeniowe i inwestycyjne.

W 2004 roku Grupa Aviva awansowata o dwie pozycje w globalnym
rankingu, stajgc sie pigtq grupq ubezpieczeniowq na Swiecie,
z przychodami przekraczajqcymi 31,6 miliardow funtéw (189,6
miliardéw zf). Jestesmy najwiekszym ubezpieczycielem w Wielkiej
Brytanii — kraju, w ktérym ponad 300 lat temu powstata nasza
grupa i gdzie zaczely sie rozwija¢ nowoczesne ubezpieczenia.

Marka Aviva, wprowadzona w 2002 roku jako nazwa naszej

korporacji, staje sie¢ obecnie globalng markq ustug finansowych.
Nasze spétki dziatajq juz pod markq Aviva w wielu krajach, w ktérych prowadzimy dziatalnos¢ — od
Australii przez Azje Potudniowo-Wschodnig, Indie, znaczng czes¢ Europy kontynentalnej po Kanade
i Stany Zjednoczone. Na czterech kluczowych rynkach, gdzie nasze tradycyjne marki sq szczegélnie
silne, postanowilismy je utrzymac. Sq to: Norwich Union w Wielkiej Brytanii, Hibernian w Irlandii,
Delta Lloyd w Holandii i Commercial Union w Polsce (wyrézniong w ubieglym roku tytutami Super

Marka i Superbrand). Wszystkie te marki majq wizerunek podobny do marki Aviva. tqczq je tez



wspélne wartosci i podobny sposdb dziatania. Znaczenie Europy kontynentalnej dla naszej Grupy
jeszcze nigdy nie byfo tak duze jak obecnie. W obszarze ubezpieczen na zycie i dtugoterminowych
inwestycji w 2004 roku Aviva pozyskata tam, po raz pierwszy, ponad 50 procent catosci skiadki
z nowych umoéw. Sukcesy zawdzieczamy rosnqcemu zainteresowaniu spoteczenstw gromadzeniem
funduszy na dodatkowe emerytury kapitatowe, duzemu potencjatowi Grupy w zakresie tworzenia
ustug finansowych i ich obstugi, a takze dostepowi do kanatéw dystrybucji przynoszqcych najlepsze
efekty na danym rynku. W niektérych krajach, na przyktad w Hiszpanii i we Wfoszech, dominuje
sprzedaz usfug ubezpieczeniowych i inwestycyjnych poprzez banki, czyli bancassurance. W innych
filarem jest dystrybucja poprzez sie¢ wiasnych przedstawicieli — agentéw ubezpieczeniowych, jak na
przyktad w Polsce. Optymalnym rozwiqzaniem w tym zakresie dla grupy dziatajqcej, jak Aviva, w skali
miedzynarodowej, jest strategia dystrybucji zdywersyfikowanej.

1 maja 2004 roku zapisat sie w historii jako dzien przystgpienia 10 kolejnych parstw do Unii Euro-
pejskiej. Aviva dziata w czterech sposréd tych krajéw — w Polsce, na Litwie, w Czechach i na Wegrzech
—iwidzi dalsze, obiecujqce perspektywy rozwoju na tych rynkach oraz w innych krajach Europy Srodkowej
i Wschodniej. Doswiadczenia zebrane w krajach tego regionu staramy sie wykorzystywac teraz
w Indiach i Chinach, gdzie rozpoczelismy dziatalnos¢ stosunkowo niedawno. Oczekujemy, ze w ciqgu
10-20 lat te dwa kraje stanqg sie waznymi motorami zyskownego wzrostu Grupy Aviva.

Miniony rok 2004 byt okresem zmian w Commercial Union Polska. Zostat powofany nowy prezes
Grupy CU Polska; do zarzgdow spofek dotgczyly nowe osoby. Centrala CU Polska zostata przeniesiona
do nowej siedziby w Warszawie. Kontynuowalismy réwniez dziatania zmierzajgce do osiggniecia
optymalnej struktury naszej sieci dystrybucji, z czym scisle wigze sie system wynagrodzeri. Wtozylismy
niemato wysitku w dostosowanie sie do nowych przepiséw prawnych, a szczegélnie w przygotowania do
realizacji przepiséw UE dotyczqcych rachunkowosci firm ubezpieczeniowych (okreslanych czesto jako
Solvency Il).

W tych nietatwych okolicznosciach Grupa CU Polska osiggneta pozytywne wyniki: koszty dziatalnosci

oraz odszkodowania i swiadczenia okazaly sie nizsze niz planowano, a dochody z inwestycji — wyzsze
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od zafozonych. Z duzq satysfakcjq przyjelismy wzrost poziomu utrzymania polis, poniewaz do tego
wskaznika przywiqzujemy szczegéing uwage. CU Polska — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych oraz
CU Litwa — Towarzystwo Ubezpieczeri na Zycie zwiekszyly swoje udziaty w rynku, a CU — Towarzystwo
Ubezpieczern Ogélnych przekroczyto wyznaczone cele zaréwno pod wzgledem zyskownosci, jak
i wskaznika rentownosci operacyjne;.

Jednak stojq przed nami prawdziwe wyzwania. Realne dochody gospodarstw domowych w Polsce
po raz pierwszy od dfuzszego czasu zaczefy rosngc. A poniewaz to nowa sprzedaz zasila krwioobieg
grupy ubezpieczeniowej, Zarzqd CU Polska z determinacjq pracuje na rzecz wykorzystania
poprawy warunkéw gospodarczych. Nowe przepisy prawne wytqgczyty CU OFE z pozyskiwania,
w drodze losowania, nowych klientéw, ktérzy sami nie wybrali funduszu emerytalnego. Grupa CU
nie korzysta tez w sposéb proporcjonalny z szybko rosngcego w Polsce znaczenia bancassurance.
Okolicznosci te zwiekszajq skale oczekiwar wobec kluczowych obszaréw naszego biznesu.
Wspdtdziatanie i dzielenie sie wiedzq przez poszczegdinych pracownikéw i zespoly zaréwno
w danym kraju, jak i w skali miedzynarodowej, a takze rozwijanie i pefne wykorzystywanie
talentow naszych pracownikéw nalezqg do najwazniejszych zasad dziatania Grupy Aviva.
Kluczowq sprawq jest dla nas jednak wstuchiwanie sie¢ w opinie klientéw i ciqgle zwiekszanie
korzysci, jakie uzyskujq. Drogq do tego jest zwracanie szczegélnej uwagi na jakosc¢ sprzedazy,
uzyskiwane przychody i zarzqdzanie kosztami. Zaréwno cata Grupa Aviva, jak i Commercial Union
w Polsce, stawiajq sobie za cel dokonywanie ciggtego postepu w tych dziedzinach. Sukces naszej firmy
jest mozliwy tylko wtedy, jesli zarzqd, pracownicy i agenci ubezpieczeniowi caly czas pryncypialnie
przestrzegajq zasad uczciwosci — w szczegdlny sposéb dotyczy to relacji z klientami.

Grupa Aviva rozwija zyskowngq dziatalnosc¢ w trzech najwazniejszych obszarach — ubezpieczeniach na
zycie i dfugoterminowych inwestycjach, ubezpieczeniach majgtkowych oraz w zarzqdzaniu aktywami.
Sytuacja finansowa i kapitatowa Grupy jest bardzo dobra i stabilna, co jest szczegdlnie wazne dla
klientow powierzajqcych nam swoje pienigdze. Konsekwentnie staramy sie realizowac¢ w praktyce

wartosci naszej marki i by¢ instytucjg spotecznie odpowiedzialng we wszystkich aspektach naszej



dziatalnosci. Sprostanie tym ambitnym deklaracjom wymaga od nas zachowywania najwyzszych
standardéw etyki biznesu w relacjach z klientami, pracownikami i kontrahentami, a takze zrozumienia

i wspierania waznych celéw spofecznych w kazdym kraju, w ktérym dziatamy.

Mark Webb
przewodniczacy Rady Nadzorczej Commercial Union Polska
Managing Director, Aviva Life International
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List prezesa
Grupy CU Polska

Sramowm . Paisteo,

mingt kolejny rok. Od poprzednich odréznia go wiele: ozywita sie gospodarka swiatowa, po raz
pierwszy od kilku lat zadowala tempo wzrostu PKB w Polsce, pojawity sie pierwsze symptomy wzrostu
zatrudnienia. Ubiegly rok przejdzie do historii przede wszystkim jako czas przystgpienia Polski do
Unii Europejskiej. Polska gospodarka z impetem wiqczyta sie w europejski krqg wymiany towaréw
i ustug. Polskie produkty, przede wszystkim zywnosc, okazaty sie
niezwykle atrakcyjne dla europejskich konsumentéw. Dzieki
zwiekszonemu popytowi zewnetrznemu dynamicznie rosnie
nasz eksport. Polska staje sie beneficjentem netto europejskiej
integracji. Juz teraz pozytywny wptyw wiqczenia do UE odczuwajq
takze rolnicy, ktérzy przed akcesjq mieli najwiecej obaw. Zupetnie
nie potwierdzity sie pesymistyczne scenariusze.

Prognozy rzqdowe i eksperckie przewidujq utrzymanie tempa

rozwoju gospodarki na poziomie przekraczajgcym 4,5 proc. Po

akcesji unijnej spodziewamy sie znaczqcego wzrostu inwestycji
w naszym kraju, a ten czynnik stanowi najlepszq gwarancje trwatego wzrostu dynamiki gospodarki
i zwiekszania zatrudnienia.

Rok 2004 Grupa Commercial Union Polska zamkneta stuprocentowym wykonaniem planéw
sprzedazowych. Osiqgnelismy to przede wszystkim dzieki dobrej pracy naszych reprezentantow:
wykwalifikowanych agentéw ubezpieczeniowo-finansowych, oferujgcych klientom rozwigzania

indywidualnie opracowane, uwzgledniajqce konkretne przestanki i oczekiwania.



W ubiegtym roku odnotowalismy zauwazalny wzrost skfadki w segmencie ubezpieczen zyciowych.
Znaczqcym osiggnieciem minionego roku jest zatrzymanie niekorzystnej tendencji do przedwczesnego
rozwigzywania przez klientéw dfugoterminowych uméw ubezpieczenia.

Wzrost sktadki przy spadku poziomu odszkodowari i Swiadczen dowodzi przezwyciezenia niekorzystnych
tendencji na rynku ubezpieczen na zycie w ostatnich dwéch-trzech latach. Wyniki te pozwalajq sqdzic,
ze w tym i kolejnych latach, dzieki ozywieniu gospodarczemu i rosnqcej swiadomosci ubezpiecze-
niowej spoteczeristwa, mozna sie¢ spodziewac bardziej stabilnego wzrostu rynku ubezpieczer na
zycie. Kolejnym impulsem rozwoju moze stac sie wprowadzenie mozliwosci oferowania dodatkowych
ubezpieczen zdrowotnych w ramach systemu powszechnego.

W roku 2005 wzrost gospodarczy powinien znalez¢ odzwierciedlenie w budzetach gospodarstw
domowych w Polsce. Odczuwalna poprawa sytuacji dochodowej sprawi, ze wiekszym zaintere-
sowaniem bedq sie cieszy¢ ustugi finansowe, w tym ubezpieczenia na zycie oraz programy
inwestycyjne. Rozwdj rynku kredytow hipotecznych zdecyduje o wzroscie popytu na ubezpieczenia na
Zycie, stanowigce dogodne zabezpieczenie zaréwno dla bankéw, jak i ich klientéw. Stopniowy wzrost
dochodéw i zamoznosci spoteczeristwa sprawi, ze potrzeba zabezpieczenia przysztosci finansowej
stanie si¢ jeszcze wyraZniejsza.

Procesy gospodarcze, jakim podlega nasz kraj od roku 1989, zmierzajgc ku wzorcom wypracowanym
przez dojrzate spoteczenstwa zachodnie, prowadzq réwniez do przemian w swiadomosci spotecznej.
Coraz wyrazniej dostrzegamy potrzebe oszczednosci i zapewnienia dochodu po zakoriczeniu pracy
zawodowe;j.

Wieksze dochody umozliwiajq nie tylko wzrost konsumpcji, ale i akumulacje. Wyraznie zmienia sie
struktura oszczednosci w Polsce. Od poczqtkowego etapu catkowitej dominacji usfug bankowych, stale
wzrasta rola takich usfug, jak ubezpieczenia na zycie z funduszem inwestycyjnym czy tez programy
o0 czysto inwestycyjnym charakterze.

Dobre wyniki dziatalnosci Grupy to réwniez efekt bogatej, stale rozbudowywanej oferty

i unowoczesnianej obstugi klienta.
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Z poczqtkiem ubiegtego roku zmodyfikowalismy zasady funkcjonowania naszych ubezpieczen na zycie
w zakresie wynikajgcym z nowych regulacji ustawowych. Modyfikacje w ofercie CU OFE, réwniez
spowodowane nowelizacjq prawa, wprowadzilismy w ten sposéb, aby dotrzymac wczesniejszych
zobowigzan wobec dotychczasowych klientéw. Wszyscy, ktorzy przystgpili do CU OFE przed wejsciem
w zycie nowelizacji, zachowali prawo do obnizki optaty od sktadki po dwéch latach cztonkostwa do
poziomu 4 proc, najnizszego obecnie na rynku.

Nasza strategia sprzedazy IKE, ograniczajgca do minimum naktady reklamowe, okazata sie wywazona
i efektywna. Skutecznos¢ promowania IKE musi pozosta¢ mocno ograniczona, dopdki nie zmieni sie
ksztatt ustawowy tego rozwiqgzania. Obecnie instrument ten, ze wzgledu na limity kwotowe i wymogi
administracyjne, nie umozliwia ani skutecznego gromadzenia kapitafu emerytalnego, ani godziwego
wynagradzania agentéw. Jednakze wejscie w zycie Ustawy o IKE — nowego rozwiqzania systemowego
— w naturalny sposéb nagtasniajgc w mediach temat przysztych dochodéw emerytalnych, stanowifo
dobrg sposobnosc do przedyskutowania z klientami koniecznosci samodzielnego zadbania o dochody
emerytalne. Pojawienie sie IKE w ofercie Commercial Union to jeszcze jedno z mozliwych rozwiqzan,
jednak na pewno nie przefomowe, nie zawsze tez najlepsze na rynku dfugoterminowych planéw
emerytalnych.

Rozwdj oferty Grupy CU Polska to réwniez dalsza rozbudowa segmentu ubezpieczeri mieszkaniowych,
osobowych i gospodarczych. Po kilkumiesiecznym pilotazu Commercial Union Polska — Towarzystwo
Ubezpieczeri Ogdlnych wprowadzito pakiet ubezpieczen dla matych i srednich firm Partner Przedsie-
biorcy — przygotowany przede wszystkim z myslq o matych firmach ustugowych i handlowych.

W 2004 roku wprowadzilismy nowe fundusze kapitatowe dla klientéw korzystajgcych z ubezpieczen
na zycie z funduszem inwestycyjnym. Nowe fundusze pojawity sie réwniez w ofercie CU TFI, co
umozliwia jeszcze lepsze dostosowanie profilu inwestycji do potrzeb i oczekiwan klientéw. Dzieki
przemyslanej strategii inwestycyjnej oraz aktywnemu podejsciu zarzqdzajqcych, fundusze kapitafowe

CU Zycie inwestujgce w akcje osiggnely wrecz spektakularne stopy zwrotu. Jeden z akcyjnych funduszy



kapitatowych CU Zycie — Fundusz Dynamiczny — wypracowat w roku 2004 najlepsze wyniki w swej
kategorii, drugi zas — CU — Fundusz Akcji — uplasowat sie réwniez na szczycie tabeli.

W czwartym kwartale 2004 r. CU OFE osiggneto doskonate wyniki inwestycyjne. Poszerzenie spektrum
dostepnych instrumentow inwestycyjnych, debiut PKO BP na warszawskiej gietdzie — to czynniki, ktére
utatwity CU OFE wypracowanie najwyzszej kwartalnej stopy zwrotu sposréd wszystkich funduszy
emerytalnych na rynku, wynoszqcej 5,28 proc. Rezultat ten wydaje sie stanowic¢ zapowiedz korzystnych
trendéw dfugoterminowych.

W roku 2005 spodziewamy sie kontynuacji trendéw korzystnych dla Grupy CU Polska. Dzieki dobrym
warunkom makroekonomicznym, europejskiemu otwarciu rynkéw, zapewne nastgpi dalsze umacnianie
pozycji Grupy — lidera na rynku indywidualnych ubezpieczen na zycie, ubezpieczenr na zycie z funduszem
kapitatowym, emerytur drugofilarowych, drugiego podmiotu na rynku zarzqdzania aktywami.
Ogromngq sitq Grupy jest wizerunek marki Commercial Union. Z badan przeprowadzonych przez firme
Target Group Badania i Doradztwo wynika, ze Commercial Union jest ,markg o zdecydowanie wysokiej
jakosci”. Taka opinia, cho¢ zapewne ufatwia pozyskanie nowych klientéw, przede wszystkim jednak

obliguje nas do troski o utrzymanie najwyzszego poziomu $wiadczonych przez nas ustug.

Zaufanie zobowigzuje!

Zbigniew Andrzejewski
prezes Grupy Commercial Union Polska
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List wiceprezesa
do spraw finansowych

Jl«amoum.;. pan%!/uo,

w roku 2004 Grupa CU Polska odnotowata wzrost przypisu sktadek — z uwzglednieniem wptat do OFE
i zakupu jednostek TFI — o 2 proc. w stosunku do 2003 r., do tqcznej kwoty 5 miliardéw 508 milionéw
ztotych. Jedynq spétkq Grupy, ktdra nie osiggneta nominalnego wzrostu wptywow, byfo CU TFI. Jednak
warty uwagi jest fakt, ze spadek sprzedazy jednostek CU TFI byt
nizszy niz przecietny spadek dla rynku funduszy inwestycyjnych
— wyniést 62 procent wobec 65 procent dla catego rynku TFI.
tgczna kwota aktywow zarzqdzanych przez spétki CU wzrosta
0 29 procent do kwoty 28 miliardéw ztotych, co umocnito pozycje
Grupy jako jednego z liderow w klasie pozabankowych instytucji
finansowych w Polsce.

Zmniejszenie kosztéw dziatalnosci byfo jednym z naszych celow
strategicznych w 2004 r. tgczne koszty operacyjne Grupy CU
spadly o 11 procent w stosunku do 2003 r., pomimo wzrostu
kosztéw regulacyjnych i operacyjnych wynikajgcych z wyzszej
sktadki bqdz wiekszej skali aktywéw w zarzqdzaniu. Dzieki zmniejszeniu kosztéw mozliwa byta dalsza
rozbudowa i doskonalenie oferty zaréwno dla klientéw CU Zycie, jak i funduszy emerytalnych w Polsce
i na Litwie. Rozwdj ten — co réwnie istotne — nastgpit bez koniecznosci zwiekszenia zaangazowania

kapitatowego akcjonariuszy Grupy.



W 2004 r. fundusze kapitatowe CU Zycie po raz kolejny zajety czotowe miejsca w rankingach sektora

ubezpieczen.

Stopy zwrotu w wybranych ubezpieczeniowych funduszach kapitatowych CU Zycie

Liczba miesigcy: 12 Liczba miesigcy: 60
Fundusz Data poczatkowa: 31 grudnia 2003 Data poczatkowa: 31 grudnia 1999
Gwarantowany 4,92 proc. 55,48 proc.
Stabilnego Wzrostu 8,79 proc. 74,34 proc.
Zréwnowazony 17,38 proc. 86,81 proc.
Miedzynarodowy 1,77 proc. 0,58 proc.
CU - Fundusz Akgiji 30,74 proc. 72,52 proc.
Dynamiczny 35,94 proc. 151,52 proc.
WIG 27,94 proc. 47,29 proc.
Inflacja 4,4 proc. 20,3 proc.

Zsumowany wynik finansowy otwartych funduszy emerytalnych w 2004 r. przekroczyt 7 miliardéw
zfotych, z czego do CU OFE nalezy 1 miliard 911 milionéw zt. Wedfug obowiqzujqcej metodologii
KNUIFE (z okresem obliczeniowym wydtuzonym z 24 do 36 miesiecy), stopa zwrotu CU OFE w skali
roku wyniosta w 2004 r. 14, 1 proc., wobec sredniej dla rynku wynoszqcej 15,4 proc. Stopa zwrotu od
poczgtku istnienia CU OFE — od wrzesnia 1999 r. — do 31 grudnia 2004 r. osiggneta poziom 91,5 proc.
wobec sredniej rynkowej 90,4 proc.

tqgczny zysk spofek CU byt w 2004 o 11 proc. nizszy niz w 2003 roku. By jednak wyniki lat 2003
i 2004 mogty by¢ oceniane podobnq miarq, przy ocenie tqcznego wyniku finansowego Grupy nalezy
wyeliminowac jednorazowy efekt zmian ustawowych dotyczqcych CU PTE, wplywajgcy na zwiekszenie
zysku w roku 2005 i 2004. Przy tak ustawionych kryteriach zachowania poréwnywalnosci danych

tgczny zysk netto spotek CU byt o 12,5 proc. wyzszy w 2004 roku niz w roku poprzednim.
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Grupa CU Polska przywiqzuje duzq wage do zarzqdzania ryzykiem i kapitatami niezbednymi
do zapewnienia bezpieczenstwa spétkom i jej klientom. W 2004 roku Grupa CU wprowadzita
zaawansowane metody zarzqdzania ryzykiem, takie jak: Internal Capital Assessment i Risk Based
Capital, ktdre stanowiq krok milowy do wdrozenia przygotowywanej obecnie dyrektywy unijnej Solvency
Il, znacznie przekraczajqgcej obecnie obowiqzujgce w Polsce normy zarzqdzania bezpieczerstwem
kapitatowym. Metody te, zgodnie z projektem Solvency Il, zaktadajq wycene rzeczywistych kategorii
ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig danej spétki i dajq realistyczng ocene zachowania zdolnosci spétki
do wywiqzania sie ze zobowiqzar wobec klientéw w réznych scenariuszach rynkowych.

W ramach nowych standardéw zarzqdzania ryzykiem Grupa CU aktywnie monitoruje swdj poziom
kapitatéw i narazenie na ryzyko rynkowe, pfynnosciowe, ubezpieczeniowe, kredytowe i operacyjne.
Bezpieczeristwo klientéw CU wedtug nowych rozszerzonych unijnych standardéw przedstawia sie
znacznie lepiej, niz to wynika ze wskaznikéw okreslanych polskimi normami, ktére nie uwzgledniajq
analizy poszczegdlnych kategorii ryzyka.

Dla osiggniecia celu, jakim byto zapewnienie poziomu zaufania do naszego bezpieczenstwa
kapitatowego, zainwestowalismy ponad 11 milionéw zfotych w rozwdj rzetelnych i wiarygodnych
systemow informacji finansowej i zarzqdczej, a takze w rozwdj profesjonalnej kadry aktuarialnej
i finansowe;j.

W kolejnych latach Grupa CU Polska zamierza nadal realizowac swojq strategie ukierunkowang na
zapewnienie bezpieczenstwa finansowego klientom lub beneficjentom uméw ubezpieczeniowych na
wypadek smierci, kalectwa, choroby lub dozycia wieku emerytalnego. Kompleksowe podejscie do
obstugi klienta stanowi kluczowy element w strategii Grupy.

W kolejnych latach planowana jest rozbudowa oferty ubezpieczen o charakterze zdrowotnym. Znacznq
bariere rozwoju tego segmentu rynku stanowi brak odpowiednich regulacji prawnych, ktére pozwolifyby
rozszerzy¢ krqg pacjentow korzystajgcych z prywatnych ubezpieczen zdrowotnych. Brak standardéw
w zakresie procedur medycznych oraz cennikéw ustug leczniczych stanowi istotnq przeszkode

w rozwoju oferty hospitalizacji w ramach umow ubezpieczenia.



CU bedzie kontynuowac prace nad rozwojem nowych ustug, uelastycznieniem obecnej oferty oraz
unowoczesnieniem architektury informatycznej systeméw obstugi polis. Istotne dla Grupy CU Polska
jest nie tylko pozyskiwanie nowych odbiorcéw ustug, ale réwniez utrzymanie klientéw dotychczaso-
wych. Kluczowym czynnikiem bedzie jakos¢ sieci dystrybucyjnej i obstugi klientow przez agentéw

witasnych oraz przedstawicieli agencji ubezpieczeniowych wspétpracujgcych z Grupg CU Polska.

Maciej Jankowski
wiceprezes ds. finansowych
Grupa CU Polska

Roczny 2004

Raport

=
Ul



Pozycja Grupy CU
na rynku ustug finansowych

2
=
g
bR
g
S
-9
Ubezpieczenia na zycie 13,8% 2
ndywidualne ubezpieczenia n 24,7% 1
DOW 0 .; en n Z\ 2 600 3
Ubezpieczenia na zycie
z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym 8%
Sktadki jednorazowe 9,3% 3
indusze emerytalne (aktywa 27,7% 1
Zarzadzanie aktywami 19,6% 2
TFI (aktywa) 2,6% 12
wa — sktadka z nowo zawartych umoéw 23,0% 2
nva — ba nowo zawa h umow 23,1% 2
T T T T T T
0% 10% 20% 30% 40% 50%

2004



] Zarzad Grupy CU

S

_(‘()MMI?RQAI_ UNION
Polska

Zarzqd Grupy CU Polska, od lewej: Zbigniew Andrzejewski — prezes Zarzqdu CU Zycie i prezes Grupy

CU Polska, Maciej Jankowski — wiceprezes Zarzqdu CU Zycie ds. finansowych, Zygmunt Kostkiewicz
— zastepca prezesa Zarzqdu CU Zycie, Anna Wojciechowska — prezes Zarzqdu CU TUO, Piotr
Szczepiérkowski — prezes Zarzqdu CU PTE, Marek Przybylski — prezes Zarzqgdu CU IM oraz CU TFI
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I Kontakt

Infolinia: 0-801 888 444
Internet: www.cu.com.pl
e-mail: bok@cu.com.pl

Adres: ul. Prosta 70
00-838 Warszawa



SPIS TRESCI

Marka z tradycjq

Oferta CU

Wyniki inwestycyjne
Wyniki finansowe
CU ZYCIE

Komentarz
Aktywa
Pasywa

Techniczny rachunek ubezpieczen na zycie

0Ogodlny rachunek zyskéw i strat
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Rachunek przeptywoéw pienieznych
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

CU PTE

Komentarz

Aktywa

Pasywa

Rachunek zyskoéw i strat

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Rachunek przeptywdéw pienieznych
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

CU TUO

CU TFI

Komentarz

Aktywa

Pasywa

Techniczny rachunek ubezpieczen
0Ogolny rachunek zyskow i strat
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Rachunek przeptywoéw pienieznych
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Komentarz

Aktywa

Pasywa

Rachunek zyskoéw i strat

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Rachunek przeptywoéw pienieznych
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

CU Litwa

Komentarz

Aktywa

Pasywa

Rachunek wynikow

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Rachunek przeptywdéw pienieznych
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Spoteczna odpowiedzialnos¢

Nagrody

[EY

15
20
23
26
29
31
34
39

42
44
47
49
51
54
57

60
62
65
68
70
72
75
79

82
83
86
88
90
93
96

98
101
104
107
112
113
118
119
122

Wyniki Finansowe 2004




Marka z tradycjg

W czasach olbrzymich mozliwosci wyboru miedzy tysiacami produktow i ustug klienci
czesto odczuwaja niepewnos$¢: czy na pewno dobrze wybiore? Staz firmy i marki
zmniejsza owo poczucie niepewnosci i utatwia wybér, bo psychologiczna potrzeba
ludzi jest uczestniczenie w tradycji. Odnoszace sukces firmy potrafia nawigqzywac do

swojego wieloletniego dorobku i jednoczesnie rozwijac sie dzieki innowacyjnosci.

Historia marki Commercial Union jest bogata i ciekawa. Miedzy innymi dlatego, ze marka
wywodzi sie z Wielkiej Brytanii, kraju, ktéry jest ojczyzng nowoczesnych ubezpieczen i ktérego
historia sprzyjata przetrwaniu wielu cennych tradycji i instytucji. Pasjonujgce okolicznosci
powstania marki CU, kontynuacja tradycji najstarszej firmy ubezpieczeniowej $wiata Hand in
Hand, znane postacie historyczne w gronie klientéw, fuzje i przejecia, ekspansja zagraniczna od
Kanady po Nowg Zelandie... To wszystko w ciqgu ponad trzech wiekéw. Mowigc krdotko: dobrzy

wczoraj i dzis.

1861 - W Londynie powstaje towarzystwo ubezpieczeniowe Commercial Union Assurance
Company. Bezposrednig przyczyng utworzenia firmy byty znaczne podwyzki sktadek w
ubezpieczeniach ogniowych po dwudniowym pozarze sktadéw portowych i magazynéw w rejonie
ulicy Tooley Street. Zainteresowani kupcy postanowili powota¢ wtasng firme ubezpieczeniowg
oferujaca ubezpieczenia ogniowe. Jej pierwszym prezesem zostat sir Henry William Peek. Juz w
grudniu tego samego roku Commercial Union rozpoczeto dziatalno$¢ zagraniczna, zaktadajac

pierwszg agencje w Niemczech.

1862 - CU zaczyna oferowac ubezpieczenia na zycie.

1863 - Poszerzenie oferty o ubezpieczenia w transporcie morskim.
Poza Niemcami, CU ma juz agencje w Indiach, Afryce Potudniowej,
na Karaibach, w Ameryce Potudniowej i w Kanadzie.

1869 - Pierwsza agencja w USA.

1877 - Zaczyna prace agencja w Australii. W niedtugim czasie CU

stanie sie jednym z wiekszych ubezpieczycieli w tym kraju.

1880 - W siedzibie CU zainstalowano pierwszy telefon.

Sir Henry William Peek, pierwszy
prezes Commercial Union (1861-

1863) 1894 - Jedna z pierwszych fuzji - CU taczy sie z West of England

Fire & Life Insurance Company

1905 - Najstynniejsze potaczenie: CU przejmuje Hand in Hand, najstarsza dziatajacq firme
ubezpieczeniowg na swiecie, zatozong w Londynie w 1696 roku. Odtad korzenie CU siegajq

gtebiej.
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Marka z tradycja c.d.

1906 - CU przejeto Accident Insurance Company, pozyskujac bardzo szczegdlnego klienta. W
1896 roku przejeta firma wystawita bowiem polise wypadkowg 21-letniemu wéwczas oficerowi
Winstonowi Churchillowi. W 1958 roku polisa ta byta najstarszg czynng polisgq w ksiegach CU. Z
tej okazji zarzad CU pogratulowat klientowi i... zwolnit go z dalszego optacania sktadek.
Wczeséniej Hand in Hand ubezpieczato m.in. pierwszy browar zatozony przez Samuela

Whitbreada i pierwszg kaplice metodystéw.

1912 - CU byto jednym z ubezpieczycieli stynnego statku Titanic, ktory zatonat po zderzeniu z
gbrg lodowg podczas swojego pierwszego rejsu z Anglii do Ameryki 15 kwietnia 1912. CU nie

tylko w petni wywigzato sie z obowigzku wyptaty odszkodowan, ale zamkneto rok zyskiem.

1918 - CU przejeto firme ubezpieczen na zycie Edinburgh Life Assurance Company. Znany pisarz
Walter Scott byt zaréwno cztonkiem rady nadzorczej tej firmy, jak i jej klientem (jego polisa na

zycie opiewata na 2 tysigce éwczesnych funtow).
1962 - Firma stworzyta swoje pierwsze centrum komputerowe.

1963 - CU wyptacito ponad milion funtéw odszkodowania w zwigzku z "napadem stulecia" na
pociag pocztowy jadacy z Glasgow do Londynu, z ktérego skradziono 2,5 miliona funtow w

uzywanych banknotach.

1969 - Nowa centrala CU zostata otwarta w biurowcu St. Helen's w samym sercu londynskiego
City.

1973 - Przystgpienie Wielkiej Brytanii i Irlandii do EWG (obecnie UE) uzmystowito firmom z Wysp
rosngce znaczenie wspolnego rynku europejskiego. Commercial Union przejeto czotowg
holenderskg firme ubezpieczeniowq Delta Lloyd. Czescig grupy stata sie rowniez firma

zarzadzajaca aktywami Morley Fund Management.

1994 - CU przejeto duzg francuska grupe ubezpieczeniowg Groupe Victoire.

1998 - Pierwsza z dwdch wielkich fuzji, dzieki ktorym CU awansuje do grona najwiekszych grup
ubezpieczeniowych $wiata. CU taczy sie najpierw z General Accident - towarzystwem zatozonym
w 1885 w szkockim Perth. Powstaje grupa CGU. Marka CU przestaje funkcjonowaé na
macierzystym rynku brytyjskim, ale utrzymuje swojg site w innych krajach, przede wszystkim w

Polsce, gdzie jest obecna od 1992 roku.

2000 - Druga wielka fuzja: CGU taczy sie z Norwich Union, szacowng firmg ubezpieczeniowg o

tradycji siegajacej roku 1797. Powstaje grupa CGNU.

2002 - Grupa zmienia nazwe na Aviva. Aviva staje sie stopniowo globalng markg ustug
finansowych. Jednoczesénie Grupa utrzymuje niektdre najsilniejsze marki: Norwich Union w
Wielkiej Brytanii, Commercial Union w Polsce, Hibernian w Irlandii i Delta Lloyd w Holandii. Aviva
jest piata co do wielkosci grupa ubezpieczeniowg $wiata, pierwsza na rynku brytyjskim.
Rozszerza dziatalnoé¢ w Europie Srodkowej i Wschodniej, gdzie jest obecna w Polsce, Czechach,

Rumunii, na Wegrzech i na Litwie.
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Oferta CU
Ochrona zycia i oszczednosci dtugoterminowe

Na cate zycie

Ubezpieczenia Commercial Union Polska - Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie to

kompleksowe programy ochronno-inwestycyjne o diugoterminowej perspektywie.

Oferta CU Zycie obejmuje kilka typéw indywidualnych uniwersalnych polis na zycie z funduszem
kapitatowym, ubezpieczenia terminowe, ubezpieczenia inwestycyjne, posagowe, a takze

indywidualne konto emerytalne oraz rente kapitatowa.

Oferowane przez CU ubezpieczenia umozliwiajg zbudowanie kapitatu ochronnego stanowigcego
zabezpieczenie przed skutkami nieoczekiwanych zdarzen losowych. Ponadto indywidualne czy
grupowe ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym Commercial Union
to rowniez mozliwo$¢ dtugoterminowego inwestowania i pomnazania oszczednosci z myslg o

zgromadzeniu kapitatu pozwalajacego utrzymac standard zycia na emeryturze.

Ubezpieczenia posagowe oferowane przez CU Zycie umozliwiajq wieloletnie budowanie kapitatu,

ktéry w przysztosci utatwi dziecku start w doroste zycie.

Stan cywilny, zobowigzania finansowe, poziom dochodoéw, liczba oséb na utrzymaniu,
oczekiwany dochdd emerytalny - to czynniki, ktore okreslaja wybdr konkretnej ustugi czy
programu ubezpieczeniowego. Zakres, rodzaj i parametry ubezpieczen na zycie CU mozna
dostosowywac do zmieniajacej sie sytuacji materialnej, zawodowej czy rodzinnej posiadacza

polisy.

Podstawowy zakres ochrony moze zostac¢ uzupetniony w umowach dodatkowych. Zawarcie ich
mozliwie jest rowniez w czasie trwania gtdwnej umowy ubezpieczenia, co stuzy wiekszej

elastycznosci w ksztattowaniu programu ochronno-oszczednosciowego na cate zycie.

Dzieki bogatej ofercie ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych o zréznicowanym poziomie
ponoszonego ryzyka inwestycyjnego, kazdy klient ma mozliwos$¢ wyboru wtasnej strategii
inwestycyjnej.

Commercial Union proponuje rowniez grupowe ubezpieczenie na zycie z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym. Program ubezpieczenia stworzony z Commercial Union moze zapewni¢
pracownikom i ich bliskim wysoki poziom ochrony ubezpieczeniowej w razie nieszczesliwych
zdarzen objetych umowg ubezpieczenia, gdy wyptacone $rodki pomagajg uczestnikom i jego
rodzinie przetrwac trudne chwile. Program ten réwniez stwarza pracownikom dogodng mozliwos$¢
gromadzenia kapitatu na przyszte Swiadczenia emerytalne, ktére sq niezbednym uzupetnieniem

emerytury z obowigzkowego ubezpieczenia spotecznego.

Oferowane przecz Commercial Union ubezpieczenia grupowe, ze wzgledu na nowoczesng
konstrukcje oraz relatywnie niskie koszty, nalezg do najciekawszych rozwigzan spetniajacych

kryteria ustawowe stawiane pracowniczym programom emerytalnym (PPE).
Emerytury kapitatowe

Commercial Union PTE BPH CU WBK zarzadza najwiekszym otwartym funduszem
emerytalnym w Polsce. CU OFE nalezy do tzw. drugiego filaru obowiazkowego

systemu emerytalnego uruchomionego w Polsce w roku 1999.

Finansowe 2004

Wyniki




Oferta CU
Ochrona zycia i oszczednosci dtugoterminowe c.d.

Stopa zwrotu OFE inwestujgacych na rynku kapitatowym okazuje sie wyzsza niz rentownos¢
Srodkow gromadzonych w ZUS. CU OFE systematycznie wypracowuje wyniki inwestycyjne
znaczaco lepsze od wskaznika inflacji, co w potgczeniu z niskim poziomem optat pozwala

przyspieszy¢ proces budowania kapitatu emerytalnego cztonkéw CU OFE.

W horyzoncie dtugoterminowym istotnym dla klienta parametrem sq, oprécz stdép zwrotu,
rowniez optaty, ktére w CU sg najnizsze przy dtuzszym cztonkostwie. 1 kwietnia 2004 r. weszty
w zycie przepisy znowelizowanej Ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,
regulujgce wysokos$¢ obecnie pobieranych optat. Kazdy klient, ktéry do korica marca 2004 r.
podpisat umowe o przystapieniu do CU OFE, po przekroczeniu dwodch lat stazu ptaci znacznie
nizszg od standarddéw rynkowych, 4-proc. optate od sktadki (zgodnie z zapisami znowelizowanej
ustawy, od poczatku 2014 roku optata ta zostanie dodatkowo obnizona do 3,5 proc.). Stanowi to
dowdd dotrzymywania wczesniejszych zobowigzan CU OFE wobec klientéow. CU OFE, dziatajac w
warunkach rynkowej konkurencji, juz od kilku lat zapewnia klientom najwyzszej jakosci ustugi,

pobierajac nizszg optate niz natozona przez ustawowg regulacje.

Wzrasta znaczenie poziomu oferowanych ustug dodatkowych i jakos$ci procedur poszczegdlnych
OFE. Jakosc¢ oferty CU OFE wynika nie tylko z dobrych wynikéw inwestycyjnych i korzystnego
systemu optat - CU OFE jest funduszem z najwyzszym odsetkiem rachunkdéw, na ktory wptywaja
sktadki, i certyfikatem potwierdzajagcym spetnianie wymagan normy Systemu Zarzadzania
Jakoscig ISO 9001:2000.

Na atrakcyjnos¢ oferty CU OFE majg wptyw réwniez rozbudowane funkcje internetowe. Osoby,
ktére chcq przystgpi¢ do funduszu, mogq przesta¢ drogq elektroniczng dane niezbedne do
zawarcia umowy. W ramach ustugi Konto online mozna $ledzi¢ historie i aktualng wartos¢
rachunku, jak rowniez korzystac z opcji, dzieki ktérej klienci otrzymujq poczta elektroniczng
powiadomienie, gdy na ich rachunek w CU OFE wptynie kolejna sktadka.

CU OFE oferuje tez klientom bankomatowg Karte Emerytalng umozliwiajgcg odczyt salda na

indywidualnym rachunku w Funduszu.

CU na Litwie

Commercial Union Litwa rozpoczeto dziatalnos¢ operacyjna w listopadzie 2001 r. i
obecnie jest jednym z lideré6w w zakresie sprzedazy indywidualnych ubezpieczen na
zycie oraz funduszy emerytalnych. Jest rowniez liderem sprzedazy ubezpieczen z
funduszem inwestycyjnym. CU Litwa prowadzi dziatalno$s¢ w dwoéch kierunkach:
indywidualnych ubezpieczeniach na zycie (od listopada 2001) i funduszy

emerytalnych w ramach II filaru (od wrzesénia 2003).

CU Litwa oferuje klientom indywidualnym game ustug mogacych zaspokoi¢ zréznicowane
potrzeby i pozwalajacych na sporzadzenie dtugoterminowego planu finansowego dla catej
rodziny (ubezpieczenie uniwersalne zapewniajace zaréwno szeroki zakres ochrony
ubezpieczeniowej, jak i mozliwos¢ gromadzenia kapitatu; ubezpieczenie posagowe,
ubezpieczenia inwestycyjne). Spdétka zarzqdza dwoma ubezpieczeniowymi funduszami

kapitatowymi.
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Oferta CU
Ochrona zycia i oszczednosci dtugoterminowe c.d.

W trzecim roku dziatalnosci liczba klientow CU Litwa przekroczyta 100 tysiecy. W koncu grudnia
2004 r. CU na Litwie pozyskato 90 tysiecy klientow funduszy emerytalnych oraz 14 tysiecy

klientéw ubezpieczen na zycie. Jest to znaczne osiggniecie w kraju, ktdrego populacja wynosi
3,5 miliona mieszkancow.

W dystrybucji ustug CU Litwa korzysta gtdwnie z wtasnej sieci zaleznych posrednikow. Obecnie
ze spoOtkg wspotpracuje okoto 500 agentow pracujacych w ramach 34 grup i 6 oddziatow. W
najwiekszych miastach Litwy dziata 10 biur sprzedazy. Zalezni posrednicy finansowi sprzedajq

97 proc. ubezpieczen zyciowych i 81 proc. umdw emerytalnych, reszte - agenci i brokerzy.
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Oferta CU
Ochrona majatku, ubezpieczenia osobowe

W roku 2004 Commercial Union Polska - Towarzystwo Ubezpieczen O0gdlnych
umocnito swoja pozycje na rynku ubezpieczen majatkowych poprzez rozbudowe
oferty oraz kanatow dystrybucji, a takze poprzez dalsze doskonalenie obstugi

brokeréw i klientéow.

W segmencie ubezpieczen gospodarczych CU TUO specjalizuje sie w ubezpieczeniach budynkdéw
biurowych, obiektow hotelowych, centréw handlowych, zaktadéw produkcyjnych i obiektow
magazynowych, ubezpieczeniach mienia w transporcie krajowym i miedzynarodowym,
ubezpieczeniach prac budowlano-montazowych, a takze ubezpieczeniach casco taboru
kolejowego. W 2004 roku CU TUO kontynuowato dziatania nastawione na zapewnienie wysokiej
jakosci portfela oraz zorientowane na profesjonalng obstuge brokerdw i ubezpieczajacych,
zarowno na etapie zawierania ubezpieczen, jak rowniez przy likwidacji szkod.

CU poszerzyto swojg oferte ubezpieczen dla klientdw indywidualnych: obok oferowanych
dotychczas ubezpieczen mieszkan (w trzech wariantach), ubezpieczen nastepstw nieszczesliwych
wypadkdéw (w czterech wersjach) oraz ubezpieczen turystycznych, wprowadzono do oferty
ubezpieczenia dla matych i srednich firm, ktore wypetnity luke miedzy ubezpieczeniami dla
odbiorcéw indywidualnych a ofertg ubezpieczen gospodarczych dla duzych podmiotow

instytucjonalnych.

Decyzja o wprowadzeniu do pakietu ubezpieczen dla matych i $rednich firm - Partner
Przedsiebiorcy - zostata poprzedzona kilkumiesiecznym pilotazem. Pakiet podstawowy obejmuje
ubezpieczenia mienia od pozaru i innych zdarzen losowych, od kradziezy z wtamaniem i rozboju
oraz ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej deliktowej. Zakres podstawowy moze by¢

rozszerzony o wiele dodatkowych kategorii ryzyka.

W roku 2004 CU TUO zaproponowato klientom zmodyfikowang oferte ubezpieczen nastepstw
nieszczesliwych wypadkow. Nowa oferta byta wynikiem analiz sprzedazy, zebranych opinii

klientow i posrednikéw, a takze analizy aktualnej oferty rynkowej.

Ustugi CU TUO byty dostepne poprzez kanat agencyjny CU Polska, a takze za posrednictwem
brokerow i bezposrednio. CU rozszerzyto takze wspdtprace z bankami w zakresie wspdlnego

oferowania ubezpieczen klientom indywidualnym (bankassurance).
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Oferta CU
Inwestycije

Inwestor instytucjonalny

Commercial Union Investment Management (Polska) SA swiadczy ustugi inwestycyjne firmom
nalezgcym do Grupy Commercial Union Polska, opierajqc sie na doswiadczeniach
miedzynarodowej Grupy Aviva oraz korzystajac z przeszto dziesiecioletniego doswiadczenia
Commercial Union Polska w bezpiecznym i zyskownym inwestowaniu aktywoéw na rynku
finansowym.

CU IM Polska zarzadza aktywami dziewieciu ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych,
wchodzacych w sktad ubezpieczen indywidualnych CU Zycie oraz trzech funduszy bedacych
czescig grupowej oferty ubezpieczeniowej. Dodatkowo CU IM zarzadza aktywami szesciu
funduszy inwestycyjnych CU TFI oraz aktywami CU TUO.

Wartos$¢ aktywdw w zarzadzaniu wedtug stanu z 31 grudnia 2004 osiqgneta 9,5 mld zt, co czyni
CU IM drugq co do wielkosci firmg zarzadzajacq aktywami w Polsce. CU IM jest jednym z
najwiekszych krajowych inwestorow instytucjonalnych na rynku skarbowych instrumentéw
dtuznych, papieréw korporacyjnych oraz akcji notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

SA w Warszawie.

Fundusze inwestycyjne

Commercial Union Polska - Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA jest spotkg oferujaca
ustugi o profilu wytgcznie inwestycyjnym. Towarzystwo uzyskato zgode Komisji Papierdow
Wartosciowych i Gietd na zarzadzanie szescioma funduszami inwestycyjnymi o réznym profilu
ryzyka. Fundusz inwestycyjny to narzedzie efektywnego zarzadzania pieniedzmi, przeznaczone
dla oso6b, ktére chcq same decydowa¢ o momencie zakupu, sprzedazy lub konwersji jednostek
uczestnictwa zgromadzonych w funduszu oraz zalezy im na mozliwosci szybkiego dostepu do
swoich srodkéw. Wysoka stopa zwrotu, szerokie spektrum inwestycyjne, szybkos$¢ realizacji
transakcji, btyskawiczny dostep do pieniedzy oraz ograniczone do minimum formalnosci - to
podstawowe argumenty, ktore decydujg o atrakcyjnosci tego narzedzia w gospodarowaniu

nadwyzkami finansowymi.

Osiagniecie wysokiej efektywnosci zainwestowanych pieniedzy mozliwe jest dzieki pracy
wysokiej klasy specjalistow - doradcéw inwestycyjnych. Inwestujg oni powierzone przez klientéw

srodki, tak by zapewni¢ najwyzszy mozliwy zysk przy zminimalizowanym ryzyku.

Indywidualne programy inwestycyjne

Na bazie zarzadzanych przez siebie funduszy CU TFI oferuje rézne programy dostosowane do
potrzeb i mozliwosci kazdego klienta. Indywidualny Program Inwestycyjny CU to dostosowany
do potrzeb kazdego klienta plan pomnazania oszczednos$ci. W ramach Programu klienci moga
oszczedzaé¢ w szesciu portfelach inwestycyjnych zbudowanych z funduszy bazowych lub
bezposrednio w jednym z funduszy inwestycyjnych. Kazdy z portfeli reprezentuje odmienng
strategie inwestycyjngq. W ramach Programu mozna oszczedza¢ w wariancie systematycznym i
nieregularnym. Oba rozwigzania uprawniaja do catkowitego zwolnienia deklarowanych wptat z

optat manipulacyjnych. Minimalny okres oszczedzania w Programie wynosi 3 lata.
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Inwestycije c.d.

Program VIP to oferta dla klientow wymagajacych, oczekujacych ponadstandardowych
rozwigzan i obstugi na najwyzszym poziomie. Uczestnikiem Programu VIP moze zostac¢ klient,
ktéry dokona wptat do funduszy inwestycyjnych CU TFI na kwote co najmniej 500 000 zt.
Uczestnictwo w Programie umozliwia uzyskanie dodatkowych korzysci z inwestowania w
funduszach CU TFI.

Pracownicze Programy Inwestycyjne

CU TFI oferuje organizacje i obstuge Pracowniczych Programdéw Emerytalnych w formie umowy
o0 wnoszenie sktadek do funduszu inwestycyjnego na bazie jednego lub kilku funduszy
inwestycyjnych, zaleznie od decyzji pracodawcy i zainteresowania pracownikow.

Towarzystwo zapewnia pracodawcy petng obstuge prawng, w tym przygotowanie kompletu
umoéw niezbednych do utworzenia PPE, a takze przygotowanie wniosku do Komisji Nadzoru
Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych o rejestracje PPE. Dodatkowo CU TFI zapewnia wsparcie
Pracodawcy w promowaniu PPE wsérdd pracownikow, w tym przeprowadzania szkolen i

prezentacji dotyczacych zasad funkcjonowania i korzysci ptyngcych z uczestnictwa w Programie.
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Posrednictwo i doradztwo

Ponad trzy tysiqce wspotpracownikdéw Grupy CU Polska dziata w catej Polsce. Petnig funcie
ambasadordéw marki CU: rozmawiajq z klientami, przygotowujg oferty, objasniajg wszystkie
szczegoty ustug finansowych, doradzajq i pomagajq przy zatatwianiu formalnosci. Starajg sie
dopasowywac zakres ustug, z ktérych korzysta klient, do zmieniajacych sie potrzeb. Stuzg
pomocg, gdyz rozumiejg, ze zawod nowoczesnego agenta ubezpieczeniowego polega na
utrzymywaniu dtugoterminowych relacji z klientami. Relacji opartych na zaufaniu do marki

Commercial Union - i do ich profesjonalizmu.

Agenci ubezpieczeniowi sq do odpowiednio przygotowywani do swoich zadan. Program szkolen i
innych form doskonalenia umiejetnosci, jaki Commercial Union sp. z 0.0. (spdtka zajmujaca sie
dystrybucjg wszystkich ustug Grupy, a takze logistyka) oferuje swoim agentom, nalezy do
najbardziej rozbudowanych i najlepszych w polskim sektorze ubezpieczeniowym. Od poczatku
dziatalnosci w Polsce CU inwestuje bardzo duzo w ksztattowanie nowoczesnych standardéw
zawodu agenta ubezpieczeniowego. Wzorce te sgq z powodzeniem wykorzystywane na Litwie, w

spoétce zaleznej od polskiego Commercial Union.

CU przywigqzuje duzgq wage do wspotpracy z niezaleznymi agencjami ubezpieczeniowymi,
brokerami i bankami. Nawigqzuje tez wspdtprace z rozwijajacymi sie w Polsce firmami

zajmujacymi sie doradztwem finansowym.

Brokerzy ubezpieczeniowi odgrywaja najistotniejszq role w sprzedazy ubezpieczen
gospodarczych - ustug przeznaczonych dla firm i instytucji. Ros$nie réwniez ich znaczenie jako
podmiotéw posredniczacych przy dystrybucji ubezpieczen na zycie (indywidualnych i grupowych)

oraz ubezpieczen majatkowych dla klientow indywidualnych.

Grupa CU wspdtpracuje tez od dawna z bankami, ktére sg akcjonariuszami spétek z grupy CU:
Bankiem Zachodnim WBK oraz Bankiem BPH. CU jest zywotnie zainteresowane dalszym
rozwojem bancassurance, czyli wspoélnego oferowania ustug bankowych i ubezpieczeniowych w
Polsce. Nowq dziedzing wspotpracy z bankami jest dystrybucja funduszy inwestycyjnych CU TFI

przez Bank BPH i Bank Gospodarki Zywnoéciowej oraz domy maklerskie tych bankdw.
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Inwestycje Grupy CU Polska
w 2004 roku

Rok 2004 byt szczegdlnym okresem dla polskiej gospodarki i polskiego
spoteczenstwa. Wydarzeniami roku byto wejscie Polski do Unii Europejskiej i

wyrazne przyspieszenie gospodarki.

Wejscie Polski do Unii Europejskiej to z jednej strony uwienczenie kolejnego etapu trudnego
procesu transformacji gospodarczej, politycznej i spotecznej, a z drugiej - ostateczny,
praktyczny test dla wszelkich nadziei i obaw zwigzanych z unijnym cztonkostwem. Wydaje sieg,
ze we wstepnym bilansie pierwszych miesiecy w Unii przewazajg plusy: polskie towary
skutecznie konkurujg na rynkach unijnych, rosnie zainteresowanie inwestoréow zagranicznych
polskimi akcjami i obligacjami, dzieki Srodkom unijnym poprawia sie sytuacja materialna
rolnikow. W najblizszych latach mozna oczekiwa¢ wzmozonego naptywu zagranicznych inwestycji

bezposrednich i wsparcia finansowego projektow infrastrukturalnych.

Rok 2004 to wyrazne wejscie w faze wzrostu gospodarczego. Ponad 5-procentowy wzrost
produktu krajowego brutto osiggniety w minionym roku to bardzo dobry wynik. Co rownie wazne
- jest to wzrost napedzany nie tylko konsumpcja prywatng, ale rowniez eksportem. Oczekiwane
ozywienie w inwestycjach daje nadzieje na kontynuacje fazy szybkiego wzrostu w kilku
najblizszych latach. Z drugiej strony podstawowym zagrozeniem dla stabilnos$ci wzrostu
gospodarczego jest bardzo szybka aprecjacja ztotego wzgledem innych walut. Moze to

przyczynic sie do silnego ograniczenia eksportu i tym samym obnizy¢ wzrost gospodarczy.

Rynek akcji - Polska w czotéwce pod wzgledem stop zwrotu

Rok 2004 okazat sie kolejnym dobrym okresem dla inwestujacych w akcje na gietdzie
warszawskiej. Indeks WIG zyskat okoto 28 proc., a indeks duzych spotek WIG 20 wzrdst o blisko
25 proc. Stopy zwrotu byty wprawdzie mniejsze niz w roku 2003, ale i tak znacznie wyzsze od
mozliwych do uzyskania poprzez inwestycje w inne instrumenty, np. obligacje, waluty czy

wiekszos$¢ zagranicznych rynkéw akcji.

Istotnymi motorami wzrostu cen polskich akcji byto przyspieszenie wzrostu gospodarczego w
Polsce i zwigzana z tym poprawa wynikow finansowych spétek notowanych na gietdzie. Istotng
role odegrat réwniez spadek ryzyka inwestycyjnego i wzrost zainteresowania polskimi aktywami

ze strony inwestoréw zagranicznych po wejsciu naszego kraju do Unii Europejskiej.
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Inwestycje Grupy CU Polska
w 2004 roku c.d.

Indeks WIG w 2004 roku
wzrost o 27,9 proc.
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Rynek papieréw diuznych w 2004 roku

Rok 2004 to kolejny okres, w ktorym szybszy byt wzrost gospodarki Stanéw Zjednoczonych niz
krajow Unii Europejskiej.

Brak perspektyw wejscia gospodarek europejskich na $ciezke zdecydowanego wzrostu
gospodarczego sktonit inwestorow do ciggtego zwiekszania zaangazowania w instrumenty
gwarantujace statq stope dochoddw.

Zwiekszony popyt spowodowat, ze rok 2004 w strefie euro byt wbrew wszelkim prognozom

kolejnym dobrym okresem dla dtugoterminowych obligacji.

Przystapienie Polski do Unii Europejskiej zapoczatkowato proces adaptacji naszej gospodarki do
unijnego systemu, miedzy innymi poprzez wyréwnywanie réznic cenowych w konkurencyjnych
gateziach gospodarki. Wzmozony popyt na zdrowe polskie produkty miesne przyczynit sie do
dynamicznego wzrostu inflacji, ktéry byt gtdwna przestanka dla decyzji Rady Polityki Pienieznej o
rozpoczeciu cyklu podwyzek stop procentowych. Zaledwie po kilku miesigcach ten skok inflacji
potraktowany zostat przez inwestoréw jako zjawisko krotkoterminowe, a fundamenty wzrostu
gospodarczego za zdrowe i stabilne.

Po bardzo stabej dla obligacji pierwszej potowie roku druga okazata sie bardzo dobra, gtéwnie za

sprawg znacznych zakupoéw ze strony zagranicznych instytucji finansowych.
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Inwestycje Grupy CU Polska
w 2004 roku c.d.
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Ubezpieczeniowe fundusze kapitatlowe CU Zycie

Trafne prognozy na rok 2004, przewidujace wyzsze zyski z akcji niz z instrumentéw diuznych, a
takze aktywne podejscie zarzadzajacych zaowocowaty bardzo dobrymi wynikami krajowych
funduszy akcyjnych, zrwnowazonych i bezpiecznych, oferowanych przez Commercial Union
Polska - Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie w ramach indywidualnych i grupowych ubezpieczen

z funduszem kapitatowym.

Fundusze 1 rok 3 lata 5 lat
Gwarantowany 4,92% 23,24% 55,48%
Stabilnego Inwestowania 8,79% 33,14% 74,34%
Zrownowazony 17,38% 60,03% 86,81%
Miedzynarodowy 1,77% 20,21% 0,58%
CU-Akcji 30,74% 100,35% 72,52%
Dynamiczny 35,94% 157,36% 151,52%
WIG 27,94% 91,32% 47,29%
Inflacja 4,50% 6,90% 21,20%

Dzieki takiej strategii fundusze kapitatowe CU Zycie ponownie osiggnety bardzo dobre, a nawet -
spektakularne stopy zwrotu. Wystarczy wspomnie¢ blisko 36-procentowy zysk Funduszu
Dynamicznego w 2004 roku i blisko 160-procentowy wynik za ostatnie 3 lata - i poréwnac je z
odpowiednimi zmianami indeksu WIG: blisko 28 proc. w 2004 roku i nieco ponad 90 proc. za

ostatnie 3 lata.
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Inwestycje Grupy CU Polska
w 2004 roku c.d.

Réwniez pozostate fundusze krajowe, zarowno w minionym roku, jak i w dtuzszym horyzoncie
czasowym, osiggnety bardzo dobre rezultaty. Stopy zwrotu w duzym stopniu zalezaty od udziatu
akcji w portfelu inwestycyjnym, chociaz fundusze bezpieczne réwniez osiggnety zyski znaczaco

wyzsze niz konkurencyjne formy inwestowania.

Fundusze inwestycyjne CU TFI

IV kwartat i caty rok 2004 byty bardzo dobrym okresem dla funduszy inwestycyjnych CU TFI.
Byt to swoisty czas prawdy dla polskiej gospodarki, rynkéw finansowych i funduszy CU TFI.

Podstawowe pytanie, ktdre zarzadzajacy funduszami zadawali sobie na poczatku 2004 roku,
brzmiato: czy wejscie Polski do Unii Europejskiej bedzie zrédtem dodatkowych zyskéw, czy -
wrecz przeciwnie - poczatkiem gtebokiej przeceny polskich aktywdéw?

Optymistyczna wersja wydarzen, ktérg uznano za najbardziej prawdopodobng, stata sie
rzeczywistoscia: Polska przebojowo weszta do gospodarki unijnej, a inwestorzy zachodni zaczeli
wykupywac polskie aktywa. W efekcie rok 2004, a szczegdlnie jego druga potowa, byt okresem
dynamicznych wzrostow zaréwno na rynku krajowych akcji, jak i obligacji, a tym samym

okresem bardzo dobrych wynikéw funduszy CU TFI.

Strategia CU TFI zaktada osigganie dobrych, stabilnych wynikow w krétkich okresach, ktére
majg sktadac sie na ponadprzecietne zyski w okresach dtuzszych. CU TFI konsekwentnie

realizuje zatozong strategie w kontekscie inwestycji swoich klientow.

1 rok od 6 maja 2003*

CU FIO Depozyt Plus 4,86% 17,20%
CU FIO Obligacji 6,48% 22,93%
CU SFIO Stabilnego Inwestowania 11,30% 57,51%
CU FIO Polskich Akcji 27,34% 132,97%

* dzien rozpoczecia sprzedazy funduszy CU TFI

Commercial Union Polska - Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA informuje, ze
indywidualna stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszy jest uzalezniona od
wartoéci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od
wysokosci optaty manipulacyjnej.

Towarzystwo nie gwarantuje uzyskania okreslonej stopy zwrotu. Szczegdtowe informacje
dotyczace funduszy inwestycyjnych CU TFI, w tym opis ryzyka inwestycyjnego, znajdujq sie w
prospektach informacyjnych i skrétach prospektéw informacyjnych dostepnych u agentéw CU

Polska, dystrybutorow, w siedzibie Towarzystwa oraz w internecie na stronie www.cu.com.pl
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Inwestycje Grupy CU Polska
w 2004 roku c.d.

CU - Otwarty Fundusz Emerytalny

Tak jak w latach poprzednich, wyniki inwestycyjne CU OFE w 2004 znaczqco przewyzszaty
poziom inflacji. Fundusz osigqgnat stope zwrotu 13,4 proc. wobec stopy inflacji na poziomie 4,4
proc. Osiggniety wynik dziatalnosci inwestycyjnej (ponad 1,9 mld ztotych) w sposoéb istotny
wptynat na wzrost wartosci aktywow netto Funduszu do poziomu bliskiego 17,4 miliarda ztotych,
co umocnito pozycje Funduszu w gronie najwiekszych inwestorow finansowych w Europie
Srodkowo-Wschodniej.

Stopa zwrotu osiqgnieta przez CU OFE w ciggu ostatnich trzech lat wyniosta 39,4 proc. W tym
samym czasie stopa inflacji wyniosta 7,0 proc. Oznacza to, ze dzieki inwestycjom CU OFE $rodki
powierzone przez klientow realnie zyskiwaty na wartosci niemal 10 proc. rocznie.

CU OFE, z racji wielkosci zarzgadzanych aktywdw, na rynku akcji w naturalny sposdb koncentruje
swa polityke inwestycyjng na spdtkach najwiekszych. W diugim terminie taka strategia wydaje
sie z punktu widzenia klientow najbezpieczniejsza i zapewnia uzyskanie satysfakcjonujacych
stop zwrotu. Potwierdza¢ to moga chocby wyniki ostatniego kwartatu 2004 roku, kiedy to CU OFE
osiggneto najlepszy wynik inwestycyjny wsrdd wszystkich funduszy emerytalnych dziatajacych

na polskim rynku.

Wzrost wartosci jednostki CU OFE na tle inflacji (narastajaco)
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CU Zycie
Komentarz

Wynik finansowy netto w 2004 rok wyniést 377,5 miliona ztotych. Na tak dobry
rezultat ztozyly sie wysokie dochody z dziatalnosci lokacyjnej oraz nizszy poziom

odstapien od umow ubezpieczeniowych i poniesionych kosztéow dziatalnosci.

Sprzedaz ustug

Dynamiczne tempo rozwoju polskiej gospodarki przetozyto sie na wzrost rynku ubezpieczen na
zycie, odzwierciedlajgcy poprawe sytuacji finansowej konsumentéw. Rozwdj gospodarczy
skutkowat poprawg wynikéw ekonomicznych spdtek, a w konsekwencji wzrostem wartosci ich
akcji na gietdzie, co zwiekszyto rentownos$¢ inwestycji na rynku kapitatowym. Dobre wyniki
osiggane na rynkach kapitatowych spowodowaty rosngce zainteresowanie konsumentéw
programami inwestycyjnymi i przesuwanie do nich oszczednosci z innych dostepnych form
akumulacji. To gtéwnie ich sprzedaz przyczynita sie do wzrostu wartosci sktadki przypisanej
brutto na polskim rynku ubezpieczen na zycie. Tzw. "nowg sprzedaz" stanowity w 2004 roku
przede wszystkim programy ze sktadka jednorazowaq (zaréwno krotkoterminowe -

antypodatkowe, jak i dtugoterminowe - osczednosciowe).

Zgodnie z tym trendem dynamicznie rozwijat sie w 2004 roku bankowy kanat dystrybucji
ubezpieczen na zycie. Czes¢ towarzystw ubezpieczeniowych wspdtpracy z bankami przypisuje
zanotowany przez nich znaczny wzrost zebranej sktadki. W 2004 roku Commercial Union Polska
- Towarzystwo Ubezpieczeh na Zycie prowadzito wspdtprace z Bankiem Zachodnim WBK SA,

planujac jej kontynuacje oraz rozszerzenie w latach kolejnych.

Poprawa sytuacji finansowej gospodarstw domowych przyczynita sie do zahamowania trendu

przedwczesnych rezygnacji z umdw ubezpieczenia z funduszem kapitatowym.

W zwigzku z nowelizacjg Ustawy o PPE ostatnie miesigce 2004 roku przyniosty znaczne
ozywienie na rynku ubezpieczen grupowych, a jednoczesnie wzmozong konkurencje cenowa.
Pracodawcy, ktdrzy korzystali z r6znego typu grupowych form gromadzenia kapitatu na
emeryture, musieli do konca tego roku podja¢ decyzje o ich przeksztatceniu w PPE, jezeli chcieli
utrzymac zwolnienie srodkow przekazywanych do programu ze sktadek na ubezpieczenia
spoteczne. 66 przedsiebiorstw i instytucji, ktore sq klientami Towarzystwa, ztozyto wnioski o
rejestracje pracowniczych programéw emerytalnych w formie grupowego ubezpieczenia na zycie

z funduszem kapitatowym.

Wyniki finansowe

W 2004 roku Towarzystwo osiggneto bardzo dobre wyniki finansowe. Wynik finansowy netto za
2004 rok wynidst 377,5 miliona ztotych. Na dobry wynik finansowy Towarzystwa ztozyty sie
wysokie dochody z dziatalnosci lokacyjnej oraz nizszy poziom wyptaconych $Swiadczen i
poniesionych kosztéw dziatalnosci w pordwnaniu z wynikami osiggnietymi w roku poprzednim.
Wedtug stanu na 31 grudnia 2004 roku suma bilansowa osiggneta poziom 8 904,9 miliona ztotych
i wzrosta o 12,3 proc. w stosunku do stanu sprzed roku. Dynamika ta wynikata przede
wszystkim z przyrostu wartosci lokat w portfelu Towarzystwa do kwoty 8 788,1 miliona ztotych
(wobec 7 790,9 miliona ztotych na koniec 2003 roku). W przewazajqcej czesci sg to aktywa
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych, na ktérych wysokos¢ wptynety znakomite wyniki

inwestycyjne oraz naptyw nowych srodkdw ze sktadek ubezpieczeniowych.

Finansowe 2004

Wyniki
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CU Zycie
Komentarz c.d.

Sktadka przypisana brutto

W 2004 roku Towarzystwo utrzymato sie w czotéwce zaktaddéw ubezpieczen na zycie. Zgodnie z
danymi organu nadzoru na koniec III kwartatu 2004 roku, udziat CU Zycie w sktadce przypisanej
brutto wynidst 14,4 proc. wobec 15,3 proc. na koniec III kwartatu 2003 roku. Udziat
Towarzystwa w sktadce przypisanej brutto z ubezpieczen z funduszem kapitatowym wynidst 43,6
proc., natomiast udziat w sktadce przypisanej brutto z ubezpieczen indywidualnych oraz z
ubezpieczen grupowych uplasowat sie na poziomie odpowiednio 26,5 oraz 2,6 proc. W
segmencie ubezpieczeh indywidualnych oraz ubezpieczen z funduszem kapitatowym CU Zycie
utrzymato czotowag pozycje, a na rynku ubezpieczen grupowych uplasowato sie na trzecim

miejscu w Polsce.

W poréwnaniu z rokiem 2003, wartos¢ sktadki przypisanej brutto wzrosta o 4,3 proc. Zmiana ta
wynikata przede wszystkim ze wzrostu wartosci sprzedazy polis ze sktadka jednorazowgq i
znacznie mniejszej liczby rezygnacji z uméw ubezpieczeniowych, co stanowito odzwierciedlenie
trendu rynkowego wskazujgacego na rosngcq popularnos$¢ ustug finansowych o charakterze
inwestycyjnym. Udziat sktadek jednorazowych w sktadce przypisanej brutto wynidst w 2004 roku

15 proc., a w roku 2003 - 9 proc.

Sktadka przypisana brutto

2004
2003 1 685 705

2002 1754 683
2001 1744 615
2000
1999
1998
1997 646 727
1996

1995 - 119 501

1994 l 36 526

1993 3893

1992 |5

w bys. o

I | | | | | |
250 000 500 000 F50000 1000000 41250000 1500000 9750000 @2 000000
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CU Zycie
Komentarz c.d.

Dochody z inwestycji

Dochéd z inwestycji uzyskany przez Towarzystwo w 2004 roku wyniést 833,3 miliona ztotych i
byt 0 36,5 proc. wyzszy w poréwnaniu z 2003 rokiem. Nizsze dochody z inwestycji w 2003 roku
wynikaty z niekorzystnej sytuacji na rynkach papieréw dtuznych w drugiej potowie 2003 roku.
Natomiast trafne prognozy na rok 2004, przewidujgce wyzsze zyski z akcji niz z instrumentow
dtuznych, a takze aktywne podejscie zarzgadzajacych, przyczynity sie do osiqgniecia bardzo
dobrych wynikéw osiqgnietych przez ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe a w szczegdlnosci
akcyjne i zrownowazone oferowane w ramach indywidualnych i grupowych ubezpieczen z

funduszem kapitatowym.
Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej

W 2004 roku Towarzystwo kontynuowato prace nad poprawg efektywnosci dziatania oraz
racjonalizacjg kosztéw dziatalnosci ubezpieczeniowej. Poniesione przez CU Zycie koszty z tytutu
prowadzonej dziatalno$ci ubezpieczeniowej wyniosty 292,8 miliona ztotych, czyli o 0,3 proc.
ponizej poziomu z 2003 roku. Towarzystwo po raz kolejny znacznie ograniczyto poziom kosztéw
administracyjnych, pomimo wydatkéw zwigzanych z dostosowaniem dziatalnosci Towarzystwa do

nowych wymogow prawnych wynikajacych z wejsécia w zycie pakietu ustaw ubezpieczeniowych.

Mniejsze koszty dziatalnosSci ubezpieczeniowej znajdujg swoje odbicie we wskaznikach udziatu

tych kosztéw w sktadce brutto.

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Udziat kosztow akwizycji
w sktadce przypisanej 29,1 25,4 21,6 17,3 15,4 13,9 11,8 9,7 9,5

brutto proc. proc. Pproc. proc. |proc. proc. proc. proc. proc.

Udziat kosztéw dziatalnosci
ubezpieczeniowej w 41,1 36,1 30,9 27,6 27,1 26,7 20,1 17,4 16,6

sktadce przypisanej brutto proc. proc. proc. proc. proc. proc. proc. proc. proc.

Udziat kosztow akwizycji oraz kosztow dziatalnosci ubezpieczeniowej ogétem w sktadce

przypisanej brutto w latach 1996-2004

Odszkodowania i $wiadczenia brutto wyptacone przez Towarzystwo w 2004 roku wyniosty 792,2
miliona ztotych i byty o 0,4 proc. nizsze niz w poprzednim roku. Zmianie ulegta struktura wyptat.
Znaczaco obnizyta sie liczba rezygnacji z polis, co przetozyto sie na spadek wyptat wartosci. Z
drugiej strony wzrosty wyptaty swiadczen z tytutu Smierci oraz opcji dodatkowych, szczegolnie w
ubezpieczeniach grupowych. Jest to naturalne zjawisko dla dtugoletniego portfela polis oraz
konsekwencja rozszerzania ochrony ubezpieczeniowej o coraz nowe rodzaje ryzyka. W 2004
roku zmalat udziat odszkodowan i $wiadczen w stosunku do wartosci rezerw techniczno-

ubezpieczeniowych przeznaczonych na przyszte zobowigzania z uméw ubezpieczeniowych.

Finansowe 2004
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CU Zycie
Komentarz c.d.

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Udziat odszkodowan
i Swiadczen w rezerwach
techniczno- 44 53 67 53 60 89 10,5 12,1 10,4

ubezpieczeniowych** proc. proc. proc. proc. proc. proc. Pproc. proc. proc.

Udziat odszkodowan i Swiadczen w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych

** - 7z wylqczeniem rezerw na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia

Kapitaty wtasne i margines wyptacalnosci

31 grudnia 2004 roku struktura akcjonariatu pozostata niezmieniona w stosunku do roku
poprzedniego. Wiekszo$ciowym akcjonariuszem Towarzystwa jest CGU International Insurance
plc wchodzace w sktad grupy AVIVA, ktéore dysponuje 90-procentowym udziatem w kapitale

zaktadowym. Nie sg planowane zmiany w strukturze akcjonariuszy.

Kapitaty wtasne Towarzystwa wg stanu z 31 grudnia 2004 roku wyniosty 991,5 miliona ztotych i
pozostawaty na zblizonym poziomie w stosunku do roku ubiegtego. Towarzystwo konsekwentnie
utrzymuje $rodki wtasne na poziomie istotnie przekraczajacym margines wyptacalnosci
okresélony przepisami prawa, dbajac tym samym o bezpieczenstwo i stabilno$¢ finansowaq

Towarzystwa.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Rozwdj Towarzystwa wptywa na wzrost poszczegoélnych pozycji bilansowych, w tym na poziom
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, ktore w 2004 wyniosty 7 718,7 miliona ztotych brutto.
Towarzystwo, wraz z rosnacq liczbg i wartoscig zawieranych umoéw ubezpieczeniowych, zwieksza
kwote rezerw tworzonych w celu pokrycia biezacych i przysztych $wiadczen. Dominujacg czesé
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych stanowig ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe, ktérych

wartos¢ dynamicznie rosnie z roku na rok.

Finansowe 2004
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Przewidywany rozwoj

W 2004 roku Towarzystwo kontynuowato prace nad poprawg jakosci obstugi klienta.
Kompleksowe podejscie do tej kwestii stanowi kluczowy element w strategii Towarzystwa.
Istotne bowiem jest dla CU nie tylko pozyskiwanie nowych klientow, ale rowniez utrzymanie

klientdw dotychczasowych. Towarzystwo bedzie kontynuowac prace nad rozwojem ustug,

uelastycznieniem istniejgcej oferty oraz unowoczesnieniem systemow obstugi polis.

W kolejnych latach, w miare ksztattowania sie na rynku standardéw w zakresie procedur

medycznych oraz cennikéow ustug medycznych, a takze ustanawiania odpowiednich regulacji

prawnych, Towarzystwo zamierza poszerzy¢ oferte ubezpieczen o charakterze zdrowotnym.

Finansowe 2004
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CU Zycie
Aktywa (w ztotych)

Wartosci niematerialne i prawne

1.

2.

Wartosc firmy
Inne wartosci niematerialne i prawne i
zaliczki na poczet wartosci

niematerialnych i prawnych

Lokaty

Nieruchomosci

31 grudnia 2004 roku

11 554 160

11 554 160
1 195 432 206
981 995

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

11 344 875
237 740

11 107 135
1259 688 176

1 047 656

1.

Grunty wtasne oraz prawo wieczystego

uzytkowania gruntu

. Budynki i budowle oraz spétdzielcze

wiasnosciowe prawo do lokalu

. Inwestycje budowlane i zaliczki na poczet

tych inwestycji

Lokaty w jednostkach powigzanych

89 294

892 701

215 278 835

91 191

956 465

227 707 626

1.

3.

Udziaty lub akcje w jednostkach

powigzanych

. Pozyczki udzielone jednostkom

powigzanym oraz dtuzne papiery
wartosciowe emitowane przez te jednostki

Pozostate lokaty

Inne lokaty finansowe

215 278 835

979 171 376

227 707 626

1 030 932 894

1.

Udziaty, akcje, inne papiery wartosciowe
o zmiennej kwocie dochodu oraz
jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne w funduszach

inwestycyjnych

. Dtuzne papiery wartosciowe i inne

papiery wartosciowe o statej kwocie

dochodu

. Udzialy we wspdinych przedsiewzieciach

lokacyjnych

83 490 359

712 736 948

186 913 178

772 308 334

Finansowe 2004
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CU Zycie
Aktywa c.d. (w ztotych)

4. Pozyczki zabezpieczone hipotecznie

5. Pozostate pozyczki

6. Lokaty terminowe w instytucjach
kredytowych

7. Pozostate lokaty

1122 575

181 821 494

31 grudnia 2004 roku

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

1977 384

69 733 998

IV Depozyty u cedentow - -
C. Lokaty $rodkéw z tytutu ubezpieczen na
zycie, gdzie ryzyko lokaty ponosi
ubezpieczajacy 7 592 632 837 6 531 194 169
D. Naleznosci 74 671 140 89 617 004
I Naleznosci z tytutu ubezpieczen
bezposrednich 56 333 067 79 204 468
1. Naleznosci od ubezpieczajacych, w tym: 56 323 867 79 200 268
1.1. od jednostek powigzanych 152 140 174 665
1.2. od pozostatych jednostek 56 171 727 79 025 603
2. Naleznosci od posrednikéw
ubezpieczeniowych, w tym: 9 200 4 200
2.1. od jednostek powigzanych - -
2.2. od pozostatych jednostek 9 200 4 200
3. Inne naleznosci, w tym: - -
3.1. od jednostek powigzanych - -
3.2. od pozostatych jednostek - -
Il Naleznosci z tytutu reasekuracji, w tym: 2 052 892 1610 494
1. od jednostek powigzanych - -
2. od pozostatych jednostek 2 052 892 1610 494
111 Inne naleznosci 16 285 181 8 802 042
1. Naleznosci od budzetu 15 456 365 876
2. Pozostate naleznosci, w tym: 16 269 725 8 436 166
2.1. od jednostek powigzanych 15539 391 1734 183
2.2. od pozostatych jednostek 730 334 6 701 983
E. Inne skitadniki aktywow 10 973 072 15 256 513

Finansowe 2004
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CU Zycie
Aktywa c.d. (w ziotych)

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku

(dane poréwnywalne)

1 Rzeczowe sktadniki aktywow 6 102 633 7 568 624
II Srodki pienigzne 4 839 439 7 656 889
III Pozostate sktadniki aktywow 31 000 31 000
F. Rozliczenia miedzyokresowe 19 590 867 25 269 426
I Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego - -
II Aktywowane koszty akwizycji 15818 838 18 233 254
IIT Zarachowane odsetki i czynsze 78 168 3 574 540
IV Inne rozliczenia miedzyokresowe 3693 861 3461 632

AKTYWA RAZEM

8 904 854 282

7 932 370 163

Finansowe 2004
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CU Zycie
Pasywa (w ztotych)

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku

(dane poréwnywalne)

A. Kapitat wlasny 991 476 453 1 007 487 853
I. Kapitat podstawowy 82 500 000 82 500 000
I1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
(wartos¢ ujemna) (8 212 500) (8 212 500)
111. Akcje wiasne (wartos$¢ ujemna) - -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 34 282 329 34 282 329
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 37 734 550 54 152 698
V1. Pozostate kapitaty rezerwowe 474 064 744 537 709 820
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych (6 390 196) (49 444 397)
VIIl. Zysk (strata) netto 377 497 526 356 499 903
B. Zobowiazania podporzadkowane - -
C. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 7 718 681 258 6 655 211 856
I. Rezerwa sktadek i rezerwa na pokrycie ryzyka
niewygastego - -
11. Rezerwa ubezpieczen na zycie 40 706 332 38 902 731
I11. Rezerwy na niewyptacone odszkodowania i
Swiadczenia 85 342 089 85 114 956
IV. Rezerwy na premie i rabaty dla
ubezpieczonych - -
V. Rezerwy na wyréwnanie szkodliwosci (ryzyka) - -
VI. Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - -
VIl. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla
ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko lokaty
ponosi ubezpieczajacy 7 592 632 837 6 531 194 169
D. Udziata reasekuratoréow w rezerwach

techniczno-ubezpieczeniowych (wielkos¢
ujemna)
Udziat reasekuratorow w rezerwie sktadek i w

rezerwie na pokrycie ryzyka niewygastego

(493 816)

(1013 941)

Finansowe 2004
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CU Zycie
Pasywa c.d. (w ztotych)

Udziat reasekuratoréw w rezerwie ubezpieczen

31 grudnia 2004 roku

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

na zycie (191 701) (181 889)
111. Udziat reasekuratoréw w rezerwie na
niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia (302 115) (832 052)
IV. Udziat reasekuratoréw w rezerwie na premie i
rabaty dla ubezpieczonych - -
V. Udziat reasekuratoréw w pozostatych
rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych - -
VI. Udziat reasekuratoréw w rezerwach
techniczno-ubezpieczeniowych dla
ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko lokaty
ponosi ubezpieczajacy - -
F. Pozostate rezerwy 94 043 137 94 010 704
1. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne
obowigzkowe $wiadczenia pracownikow 244 054 209 281
Il. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 69 166 019 69 924 536
I11. Inne rezerwy 24 633 064 23 876 887
G. Zobowiazania z tytulu depozytow
reasekuratoréw - -
H. Pozostate zobowigzania i fundusze
specjalne 78 705 209 149 250 336
1. Zobowigzania z tytutu ubezpieczen
bezposrednich 36 375 719 44 545 832
1. Zobowigzania wobec ubezpieczajacych, w
tym: 21 315 462 30973 133
1.1. wobec jednostek powigzanych - -
1.2. wobec pozostatych jednostek 21 315 462 30973 133
2. Zobowigzania wobec posrednikow
ubezpieczeniowych, w tym: 15 060 257 13 572 699
2.1. wobec jednostek powigzanych 13 581 007 13193 770

Finansowe 2004
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CU Zycie
Pasywa c.d. (w ztotych)

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku

(dane poréwnywalne)

2.2. wobec pozostatych jednostek 1479 250 378 929

3. Inne zobowigzania z tytutu ubezpieczen,
w tym: - -
3.1. wobec jednostek powigzanych - -
3.2. wobec pozostatych jednostek - -
II. Zobowigzania z tytutu reasekuracji, w tym: 1512 658 3998 622
1. wobec jednostek powigzanych - -
2. wobec pozostatych jednostek 1512 658 3998 622

ITII. Zobowigzania z tytutu emisji wtasnych
dtuznych papieréw wartosciowych oraz

pobranych pozyczek, w tym: - -

1. Zobowigzania zamienne na akcje zaktadu
ubezpieczen - -
2. Pozostate - -
IV. Zobowigzania wobec instytucji kredytowych - -
V. Inne zobowigzania 39 975 792 99 338 130
1. Zobowigzania wobec budzetu 34 817 364 89 827 170
2. Pozostate zobowigzania, w tym: 5158 428 9 510 960
2.1. wobec jednostek powigzanych 2 577 465 2722175
2.2. wobec pozostatych jednostek 2 580 963 6 788 785
VI. Fundusze specjalne 841 040 1367 752
I. Rozliczenia miedzyokresowe 22 442 041 27 423 355
1. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 20 018 189 26 056 532
2. Ujemna wartos$c firmy - -
3. Przychody przysztych okresow 2423 852 1 366 823

PASYWA RAZEM

8 904 854 282

7 932 370 163
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CU Zycie
Techniczny rachunek ubezpieczen na zycie (w ztotych)

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku

(dane poréwnywalne)

I. Skiadki 1752120 626 1675 251 036

[y

. Sktadki przypisane brutto
2. Udziat reasekuratoréow w skfadce
przypisanej brutto
3. Zmiany stanu rezerw sktadek i na
ryzyko niewygaste brutto
4. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu
rezerw sktadek
II. Przychody z lokat
1. Przychody z lokat w nieruchomosci
2. Przychody z lokat w jednostkach
powigzanych
2.1. z udziatéw lub akcji
2.2. z pozyczek i dtuznych papieréw
wartosciowych
2.3. z pozostatych lokat
3. Przychody z innych lokat finansowych
3.1. z udziatéw, akcji, innych
papieréw wartosciowych o zmiennej
kwocie dochodu oraz jednostek
uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych w funduszach
inwestycyjnych
3.2. z dtuznych papierow
wartosciowych oraz innych papieréw
wartosciowych o statej kwocie
dochodu
3.3. z lokat terminowych w
instytucjach kredytowych
3.4. z pozostatych lokat

4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat

1758 739 457

6 618 831

787 879 780
6 565 398

91 921 099
91 921 099

494 111 271

12 974 661

467 781 436

13 212 927
142 247

57 112

1685 705 077

10 454 041

673 057 803
5887 537

39 924 671

39924 671

447 836 835

13 907 657

424 846 825

8 881 421

200 932

Finansowe 2004

Wyniki

26




CU Zycie
Techniczny rachunek ubezpieczen na zycie c.d. (w ziotych)

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku

(dane poréwnywalne)

5. Wynik dodatni z realizacji lokat 195 224 900 179 408 760
I1l. Niezrealizowane zyski z lokat 223 751 906 220 670 298
1V. Pozostate przychody techniczne na
udziale wlasnym 372 781 348 091
V. Odszkodowania i Swiadczenia 788 455 345 797 645 121
1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone
na udziale wtasnym 787 698 275 789 380 289
1.1. odszkodowania i $wiadczenia
wyptacone brutto 792 220 187 795 109 211
1.2. udziat reasekuratoréw w
odszkodowaniach i $wiadczeniach
wyptaconych 4521 912 5728 922
2. Zmiana stanu rezerw na nie wyptacone
odszkodowania i $wiadczenia na udziale
wiasnym 757 070 8 264 832
2.1. rezerw brutto 227 133 7 750 285
2.2. udziat reasekuratorow (529 937) (514 547)
VI. Zmiany stanu innych rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych na udziale wtasnym 1 063 232 457 764 527 935
1. Zmiana stanu rezerw w ubezpieczeniach
na zycie na udziale wtasnym 1793 789 (1 658 009)
1.1. rezerw brutto 1803 601 (1 654 858)
1.2. udziat reasekuratorow 9812 3151
2. Zmiana stanu rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych na udziale wiasnym
dla ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko
lokaty ponosi ubezpieczajacy 1 061 438 668 766 185 944
2.1. rezerw brutto 1 061 438 668 766 185 944

2.2. udziat reasekuratorow
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CU Zycie
Techniczny rachunek ubezpieczen na zycie c.d. (w ztotych)

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku

(dane poréwnywalne)

3. Zmiana stanu pozostatych rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych
przewidzianych w statucie na udziale
wiasnym

3.1. rezerw brutto

3.2. udziat reasekuratorow

VI1I. Premie i rabaty tacznie ze zmiang stanu
rezerw na udziale wiasnym = =
VI1I11. Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej 292 791 154 293 768 275
1. Koszty akwizycji 167 284 875 162 944 191
1.1. w tym zmiana stanu
aktywowanych kosztéw akwizycji (2 414 416) (1 168 851)
2. Koszty administracyjne 127 365 200 131 772 574
3. Prowizje reasekuracyjne i udziaty w
zyskach 1858921 948 490
1X. Koszty dziatalnosci lokacyjnej 81 534 331 94 016 433
1. Koszty utrzymania nieruchomosci 2 617 265 2 629 683
2. Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej 14 615 262 13 498 007
3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat - -
4. Wynik ujemny z realizacji lokat 64 301 804 77 888 743
X. Niezrealizowane straty na lokatach 96 784 156 189 022 318
XI1. Pozostate koszty techniczne na udziale
wlasnym 2 806 781 2 881 376
XI1. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu
kosztow przeniesione do ogdélnego
rachunku zyskoéw i strat 120 077 526 100 190 774
XI111. Wynik techniczny ubezpieczen na zycie 318 443 343 327 274 996
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CU Zycie
0Ogo6lny rachunek zyskoéw i strat (w ztotych)

Rok zakonczony dnia

. 31 grudnia 2003 roku
31 grudnia 2004 roku (dane poréwnywalne)

Wynik techniczny ubezpieczen na zycie 318 443 343 327 274 996
Przychody z lokat - -
1. Przychody z lokat w nieruchomosci - -
2. Przychody z lokat w jednostkach
powigzanych - -

2.1. z udziatéw i akgji - -

2.2. z pozyczek i dtuznych papieréow

wartosciowych - -

2.3. z pozostatych lokat - -
3. Przychody z innych lokat finansowych - -

3.1. z udziatéw, akcji, innych papieréw

wartosciowych o zmiennej kwocie

dochodu oraz jednostek uczestnictwa i

certyfikatéw inwestycyjnych w

funduszach inwestycyjnych - -

3.2. z dtuznych papieréw wartosciowych

oraz innych papierow wartosciowych o

statej kwocie dochodu - -

3.3. z lokat terminowych w instytucjach

kredytowych - -

3.4. z pozostatych lokat - -
4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat - -
5. Wynik dodatni z realizacji lokat - -
Nie zrealizowane zyski z lokat - -
Przychody z lokat netto po uwzglednieniu
kosztow, przeniesione z technicznego
rachunku ubezpieczen na zycie 120 077 526 100 190 774
Koszty dziatalnosci lokacyjnej - -
1. Koszty utrzymania nieruchomosci - -
2. Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej - -

3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat - -
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CU Zycie
Ogolny rachunek zyskoéw i strat c.d. (w ztotych)

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

4. Wynik ujemny z realizacji lokat - -

V1. Niezrealizowane straty na lokatach - -

VI1I1. Pozostate przychody operacyjne 13 882 773 19 351 481
VI111. Pozostate koszty operacyjne 9 703 263 17 429 621
1X. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 442 700 379 429 387 630

X. 2Zyski nadzwyczajne - -
X1. Straty nadzwyczajne - -
XI1l. Zysk (strata) brutto 442 700 379 429 387 630

XI111. Podatek dochodowy 65 202 853 72 887 727
XI1V. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty) - .

XV. Zysk (strata) netto 377 497 526 356 499 903
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CU Zycie
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym (w ztotych)

Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO)

- zmiana zasad rachunkowosci

I.a. Kapitat wilasny na poczatek okresu (BO),

po korektach
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
1.2. Kapitat podstawowy na koniec
okresu
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat
podstawowy
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
2.2. Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy na koniec okresu
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.1. Udziaty (akcje) wiasne na koniec

okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek

okresu

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2004 roku

959 725 351

47 762 502

1 007 487 853

82 500 000

82 500 000

(8 212 500)

(8 212 500)

34 282 329

34 282 329

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

857 219 006

(48 205 445)

809 013 561

82 500 000

82 500 000

(8 212 500)

(8 212 500)

34 282 329

34 282 329
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CU Zycie
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym c.d (w ztotych)

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

5.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na

poczatek okresu

- zmiana zasad rachunkowosci 54 152 698 1441 604

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na

poczatek okresu, po korektach 54 152 698 1441 604

5.3. Zmiany kapitatu z aktualizacji

wyceny (16 418 148) 52 711 094
a) zwiekszenie - 52 711 094
b) zmniejszenie 16 418 148 -

5.4. Kapitat z aktualizacji wyceny na

koniec okresu 37 734 550 54 152 698

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek
okresu 537 709 820 441 232 008

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow

rezerwowych (63 645 076) 96 477 812
a) zwiekszenie (z tytutu) - 307 417 169
utworzenie dywidendowego
kapitatu rezerwowego - -
dywidendowy kapitat rezerwowy -
podziat zysku z lat ubiegtych - 307 417 169
b) zmniejszenie 63 645 076 210 939 357
wyptata dywidendy 63 645 076 210 939 357

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na

koniec okresu 474 064 744 537 709 820

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek
okresu 313 445 702 307 417 169

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek

okresu 313 445 702 307 417 169

- zmiana zasad rachunkowosci (6 390 196) (49 647 049)

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek

okresu, po korektach 307 055 506 257 770 120
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CU Zycie
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym c.d. (w ztotych)

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku

(dane poréwnywalne)

a) zwiekszenie (z tytutu)
podziatu zysku z lat ubiegtych
pozostate
b) zmniejszenie (z tytutu)
wyptata dywidendy
utworzenie dywidendowego
kapitatu rezerwowego
dywidendowy kapitat rezerwowy -
podziat zysku z lat ubiegtych
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec
okresu
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu
- zmiana zasad rachunkowosci
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po korektach
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec
okresu
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na
koniec okresu
8. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
Kapitat witasny na koniec okresu (BZ)
Kapitat wlasny, po uwzglednieniu

proponowanego podziatu zysku

313 445 702

313 445 702

(6 390 196)

377 497 526

377 497 526

991 476 453

991 476 453

202 652

202 652

307 417 169

307 417 169

(49 444 397)

356 499 903

356 499 903

1 007 487 853

1 007 487 853
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CU Zycie
Rachunek przeptywow pienieznych (w ztotych)

Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

Wptywy

586 671 625

1814 496 504

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2004 roku

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

574 877 381

1 738 586 780

1. Wplywy z dziatalnosci bezposredniej oraz

reasekuracji czynnej
1.1. Wptywy z tytutu skfadek brutto
1.2. Wptywy z tytutu regreséw i
zwrotéw odszkodowan brutto
1.3. Pozostate wptywy z dziatalnosci

bezposredniej

2. Wptywy z reasekuracji biernej

2.1.Wptywy reasekuratorow z tytutu
udziatu w odszkodowaniach

2.2. Wptywy z tytutu prowizji
reasekuracyjnych i udziatébw w zyskach
reasekuratoréw

2.3.Pozostate wptywy z reasekuracji

biernej

3. Wptywy z pozostatej dziatalnosci

operacyjnej

3.1. Wptywy z tytutu czynnosci
komisarza awaryjnego

3.2. Zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych sktadnikéw
aktywoéw trwatych innych niz lokaty

3.3. Pozostate wptywy

Wydatki

1 783 030 342

1 783 030 342

5938 435

4 079 514

1858 921

25 527 727

698 600
24 829 127

1227 824 879

1710 666 205

1 710 666 205

6 523 019

5574 529

948 490

21 397 556

516 476
20 881 080

1163 709 399

1. Wydatki z tytutu dziatalnosci

bezposredniej i reasekuracji czynnej

1.1. Zwroty skfadek brutto

1085 327 190

11 072 156

1 092 488 992

15 613 906
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CU Zycie

Rachunek przeptywow pienieznych c.d. (w ztotych)

1.2. Odszkodowania i $wiadczenia
wyptacone brutto
1.3. Wydatki z tytutu akwizycji
1.4. Wydatki o charakterze
administracyjnym
1.5. Wyptacone prowizje i udziaty w
zyskach z tytutu reasekuracji czynnej
1.6. Pozostate wydatki z dziatalnosci
bezposredniej oraz reasekuracji czynnej

2. Wydatki z tytutu reasekuracji biernej
2.1. Sktadki zaptacone z tytutu
reasekuracji biernej
2.2. Pozostate wydatki z tytutu
reasekuracji biernej

3. Wydatki z pozostatej dziatalnosci

operacyjnej
3.1. Wydatki z tytutu czynnosci
komisarza awaryjnego
3.2. Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych sktadnikow
aktywow trwatych innych niz lokaty
3.3. Pozostate wydatki operacyjne
B. Przeptywy z dziatalnosci lokacyjnej

I. Wptywy

792 154 240

163 387 900

118 712 894

9 104 794

9 104 794

133 392 895

8 079 041

125 313 854
(212 345 382)
54 181 570 588

31 grudnia 2004 roku

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

795 026 591

161 792 033

120 056 462

9928 717

9928 717

61 291 690

7 634 075

53 657 615
(370 382 162)
32 863 247 993

1. Zbycie nieruchomosci

2. Zbycie udziatéw, akcji w jednostkach
powigzanych

3. Zbycie udziatdéw, akcji w pozostatych
jednostkach oraz jednostek uczestnictwa
i certyfikatéw inwestycyjnych w

funduszach inwestycyjnych

1293 814 914

1 086 251 183
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CU Zycie
Rachunek przeptywow pienieznych c.d. (w ztotych)

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku

II.

(dane poréwnywalne)

4. Realizacja dtuznych papieréw

wartosciowych emitowanych przez

jednostki powigzane oraz sptata

udzielonych im pozyczek - -
5. Realizacja dtuznych papieréow

wartosciowych emitowanych przez

pozostate jednostki 4 133 778 953 4 282 715 353
6. Likwidacja lokat terminowych w

instytucjach kredytowych 48 380 885 211 27 120 979 000
7. Realizacja pozostatych lokat - -
8. Wptywy z nieruchomosci 6 565 398 5887 537
9. Odsetki otrzymane 295 317 448 347 016 858
10. Dywidendy otrzymane 71 208 664 20 398 062

11. Pozostate wptywy z lokat

Wydatki

54 393 915 970

33 233 630 155

1.
2.

Nabycie nieruchomosci

Nabycie udziatéow, akcji w jednostkach

powigzanych

Nabycie udziatéow, akcji w pozostatych

jednostkach oraz jednostek uczestnictwa

i certyfikatow w funduszach
inwestycyjnych

Nabycie dtuznych papieréw
wartosciowych emitowanych przez
jednostki powigzane oraz sptata
udzielonych im pozyczek

Nabycie dtuznych papieréw
wartosciowych emitowanych przez
pozostate jednostki

Nabycie lokat terminowych w

instytucjach kredytowych

5274 756

1 351 014 565

4 506 334 162

48 515 270 081

5392 380

966 835 961

5037 721 836

27 208 762 408
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CU Zycie
Rachunek przeptywow pienieznych c.d. (w ztotych)

7. Nabycie pozostatych lokat
8. Wydatki na utrzymanie nieruchomosci

9. Pozostate wydatki na lokaty

31 grudnia 2004 roku

1407 144

14 615 262

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

1419 563

13 498 007

C. Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej (377 090 779) (210 939 357)
I. Wptywy - -
1. Wplywy netto z emisji akcji oraz doptat
do kapitatu - -
2. Kredyty, pozyczki oraz emisja dtuznych
papierow wartosciowych - -
3. Pozostate wptywy finansowe - -
1. Wydatki 377 090 779 210 939 357
1. Dywidendy 377 090 779 210 939 357
2. Inne niz wyptata dywidend wydatki z
tytutu podziatu zysku - -
3. Nabycie akcji wiasnych - -
4. Sptata kredytéw, pozyczek oraz wykup
wiasnych dtuznych papierow
wartosciowych - -
5. Odsetki od kredytéw, pozyczek oraz
wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych - _
6. Pozostate wydatki finansowe - -
D. Przeptywy pieniezne netto razem (2 764 536) (6 444 138)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw
pienieznych (2817 450) (6 104 404)
1. w tym zmiana stanu $rodkow
pienieznych z tytutu réznic kursowych (52 914) 339 734
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CU Zycie
Rachunek przeptywow pienieznych c.d. (w ztotych)

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku

(dane poréwnywalne)

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 656 889 13 761 293

G. Srodki pieniezne na koniec okresu 4 839 439 7 656 889
1. w tym o ograniczonej mozliwosci

dysponowania 1267 623 1 654 853
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CU Zycie
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

El] ERNST & YOUNG

W dacie 2 marca 2005 roku wydali$my opini¢ bez zastrzezen ze zwroceniem uwagi dotyczacym zmian
zasad rachunkowosci na temat sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2004 roku, jak to zaprezentowano ponizej:

»OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Commercial Union Polska — Towarzystwa Ubezpieczen
na Zycie SA

1.

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania linansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004
roku Commercial Union Polska — Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA (,,Spotki”) z siedzibg
w Warszawie, ul. Prosta 70, obejmujgcego:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 8.904.854.282 zlote,

techniczny rachunek ubezpieczen na zycie za okres od dnia | stycznia 2004 roku do dnia
31 grudnia 2004 roku, wykazujacy dodatni wynik techniczny do przeniesienia do ogdlnego
rachunku zyskow i strat w wysokosci 318.443.343 zlote,

ogolny rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 377.497.526 zlotych,

zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia
31 grudnia 2004 roku wykazujgee  zwigkszenic  stanu  kapitalow  wlasnych o kwote
31.751.102 ztote,

rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia | stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004
roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych netto o kwotg 2.817.450 ztotych,

zestawienie pozycji pozabilansowych,

wysokos¢ marginesu wyptacalnosci,

ustalenie nadwyzki srodkoéw wilasnych na pokrycie marginesu wyplacalnosci,

wysokosé rezerw techniczno - ubezpieczeniowych,

wysokosc¢ aktywow stanowigcych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,
ustalenie nadwyzki aktywow stanowigcych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,

dodatkowe informacje i objasnienia.

2. Zarzetelno$e, prawidiowosé i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za prawidlowosc¢ ksiag

rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie sprawozdania
linansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe jest, we
wszystkich istotnych aspektach, rzctelne, prawidlowe i jasne oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace

Finansowe 2004

Wyniki

39




CU Zycie
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta c.d.

Ell ERNST & YOUNG O R—

ul. Emilii Plater 53 Fax +48225
00-113 Warszawa warszawa@pl.ey.com
. . s . WA, n“\ﬁmnf’[:\
podstawe jego sporzadzenia s prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposé

prawidlowy.

3. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce

postanowici:

o rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”),
e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg Bieglych

Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢ czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szezegblnodci, badanie obejmowalo sprawdzenic — w duzej mierze metoda
wyrywkowa - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty iinformacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo réownicz oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez
Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow dokonanych przez Zarzad, jak i ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto
nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako

calos¢.

4. Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosei gospodarczej za okres od dnia | stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku,

jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2004 roku;

o sporzadzone zostato zgodnic z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powotanej wyzej ustawie
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo

prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z powolang wyzej ustawq o rachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawie przepisami

1 postanowieniami statutu Spotki wplywajacymi na jego tresc.

wn

powyzszych zmian na sprawozdanie finansowe przedstawiono w nocie 1 dodatkowych informacji

1 objasnien do sprawozdania finansowego.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNES PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dlam.st. Warszawy w Warszawie,
XIX Wydzial Gospodarczy Krajowezo Rejestru Sgdowego, KRS: 0000006468

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na nastgpujaca kwesti¢. Z dniem 1 stycznia 2004 roku
weszto w zycie Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 grudnia 2003 roku w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowoscei zaktadow ubezpieczen, majace wplyw na sprawozdanie
finansowe. Ponadto, w 2004 roku weszly w zycie dwie ustawy zmieniajace ustawg o rachunkowosci:
ustawa z dnia 12 grudnia 2003 roku o zmianie ustawy — Kodeks spolek handlowych oraz niektorych
innych ustaw oraz ustawa z dnia 30 kwietnia 2004 roku o zmianie ustawy o rachunkowosci. Wplyw
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CU Zycie
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta c.d.

Ell ERNST & YOUNG

6. Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem z dziatalno$ci Spotki w okresie od dnia 1 stycznia 2004 roku do
dnia 31 grudnia 2004 roku (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznali$my, Ze informacje pochodzace ze
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Zalacznika nr5 do
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 grudnia 2003 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci zakladow ubezpieczen.”

Naszym zdaniem, informacje przedstawione w niniejszej publikowanej, skréconej wersji sprawozdania
finansowego obejmujacej aktywa, pasywa, techniczny rachunek ubezpieczen na zycie, ogélny rachunek
zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym i rachunek przeplywoéw pienigznych sa we
wszystkich istotnych aspektach przedstawione poprawnie w odniesieniu do wyzej wymienionego
zbadanego sprawozdania finansowego, na ktérego podstawie powstaly. Sprawozdanie finansowe, ktére
bylo przedmiotem naszego badania, zawiera noty, ktdre nie zostaly w caloSci przedstawione w
zataczonym skréconym sprawozdaniu finansowym. Uzyskanie pelnych i rzetelnych informacji na temat
Spétki na dzien 31 grudnia 2004 roku oraz wynikéw prowadzonej przez nig dzialalnosci za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku wymaga zapoznania si¢ z pelna wersja sprawozdania
finansowego zawierajaca wszystkie ujawnienia wymagane przez ustawg o rachunkowosci i przepisy
wydane na jej podstawie.

w imieniu
Ernst & Young Audit Sp. z o .o0.
ul. Emilii Plater 53
00-113 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Alprealic

Adam Fornalik Iwona Kozera
Biegly rewident nr 9916/7376 Biegty rewident nr 9528/7104

ERNST & YOUNG
AUDIT sp. z 0.0.

R ) I. Emilii Plater 53
Warszawa, dnia 9 maja 2005 roku 001.1113 Warszawsa
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CU PTE
Komentarz

Rok 2004 byt kolejnym udanym okresem w dziatalnosci spoétki. Towarzystwo
wypracowato zysk brutto w kwocie 148 min ztotych, co najwazniejsze - gtéwnie za
sprawa wynikow dziatalnosci operacyjnej. Pomijajac zdarzenia o charakterze
jednorazowym, zysk ze sprzedazy wzrost blisko dwukrotnie w relacji do roku
poprzedniego. Jest to w rownej mierze zastuga wzrostu przychodow, jak i

zmniejszenia kosztéw dziatalnosci operacyjnej.

Przychody

W ramach dziatalnosci operacyjnej nastgpit wzrost przychoddéw ze sprzedazy o 13,6 proc. w
relacji do roku poprzedniego. Wynika on ze wzrostu aktywow Funduszu oraz stabilnej bazy
klientéw. Na koniec 2004 roku aktywa netto Funduszu wyniosty blisko 17,4 mld ztotych, a liczba

cztonkow ksztattowata sie na poziomie 2,6 min.

W strukturze przychoddw ze sprzedazy udziat przychoddéw z tytutu optaty dystrybucyjnej wynosi

63,7 proc., natomiast udziat przychoddw z tytutu optaty od aktywoéw osiggnat juz poziom 36 proc.

Dynamiczny wzrost optaty za zarzadzanie (jej wysoko$¢ wzrosta o 23,4 proc. wzgledem roku
poprzedniego) wynika z blisko 37-proc. wzrostu aktywéw Funduszu, bedgcego rezultatem
osiggnietego wysokiego wyniku inwestycyjnego, wzrostu wartosci sktadek otrzymanych z ZUS

oraz z czesciowej sptaty zalegtosci w formie obligacji.

Poza poprawa sytuacji finansowej na poziomie operacyjnym, na wyniki roku 2004 wptyneta
rowniez aktualizacja odpisu nadwyzki rachunku rezerwowego wedtug stanu z poczatku kwietnia
2004 w kwocie 17,9 miIn ztotych oraz wynik osiggniety z dziatalnosci finansowej w wysokosci 17

min ztotych.
Koszty

W wyniku zmian ustawowych istotnemu zmniejszeniu ulegty optaty regulacyjne zwigzane z
obstuga gwarancji systemowych. Rachunek rezerwowy zostat rozwigzany, a wysokos¢ Funduszu
Gwarancyjnego wedtug stanu z konca roku wynosita 0,43 proc. wartosci aktywow netto CU OFE.

W obszarze kosztow wiasnych warto wymienic¢ dalszy spadek kosztéw (o 7,7 proc.) w zakresie
prowadzenia rejestru cztonkéow funduszu, nizsza baze kosztéw wynajmu zwigzang ze zmiang
siedziby spotki oraz spadek kosztow akwizycji (o 13,6 proc.). Nastgpit rowniez istotny spadek

wydatkow marketingowych.
Najlepsza ustuga za najnizsza cene

Przyjeta przez spétke strategia, jak i wdrozone zmiany ustawowe sg korzystne dla uczestnikdéw
Funduszu. Ponad 90 proc. sktadek uzyskanych w 2004 roku obcigzonych byto najnizsza,
wynoszacq 4 proc. prowizja, a efektywna stopa prowizji dla catego portfela wyniosta jedynie 4,3
proc. W zwigzku z wprowadzeniem obnizonej, malejacej skali optaty za zarzadzanie,
Towarzystwo pobiera obecnie najnizszg na rynku optate, ktorej srednia wartos$¢ w roku 2004
wynosita 0,53 proc. wartosci aktywow netto Funduszu.

Najnizsze na rynku i stale malejqce optaty obcigzajace cztonkéw Funduszu $wiadczg o tym, ze

CU PTE dotrzymuje obietnic i przyktada szczegdélng wage do relacji z klientami Funduszu.
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CU PTE
Komentarz c.d.

Obstuga klienta

Wyniki badania satysfakcji klientéw, zrealizowanego w trzecim kwartale 2004 roku, potwierdzity
zasadnos$¢ celow strategicznych realizowanych przez CU PTE, w tym takze w obszarze
zwigzanym z obstuga klienta. Dazac do podnoszenia jakosci obstugi klientéw, w 2004 roku
Fundusz skoncentrowat dziatania na rozwoju spersonalizowanych form komunikacji z klientami.

Dziatania te oparte byly na segmentacji portfela klientéw i prébie dopasowania tresci listu do

oczekiwan danej grupy.

Dodatkowo podjeto prace nad zwiekszeniem zakresu obstugi oferowanej za posrednictwem

poczty elektronicznej. Klienci mogg korzystac¢ z bardzo dogodnej ustugi Konto online, a takze z

informacji dostepnych na stronie internetowej, w trybie wirtualnego biura obstugi (e-bok).

Struktura kosztéw operacyjnych
CU PTE w latach 2000-2004 (min zi)

w min o
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CU PTE
Aktywa (w ztotych)

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

31 grudnia 2004 roku

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

6 570 021,17 5185 743,68

759 654,37 1512 642,16

I1.

1. Koszty zakoniczonych prac rozwojowych

2. Wartos¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

759 654,37 1512 642,16

2 392 926,61 2 239 345,12

III1.

1. Srodki trwate
a) grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej
C) urzadzenia techniczne i maszyny
d) srodki transportu
e) inne $rodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

Naleznosci dtugoterminowe

2 323 046,93 2073 048,31

1510 216,75 1512 413,89

776 631,53 488 511,46
36 198,65 72 122,96

69 879,68 166 296,81

5 318,00 5 626,00

Iv.

1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek

Inwestycje dtugoterminowe

5 318,00 5 626,00

1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
4. Inne inwestycje dtugoterminowe

Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

3412 122,19 1428 130,40

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

932 051,88 -
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CU PTE
Aktywa c.d. (w ziotych)

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 480 070,31 1428 130,40

B. Aktywa obrotowe 302 093 648,64 357 067 593,58

I. Zapasy - -
1. Materiaty - -
2. Potprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - -
4. Towary - -
5. Zaliczki na dostawy - -
II. Naleznosci krétkoterminowe 13 237 920,18 8 711 175,91
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 64 844,58 60 754,48
a) z tytutu dostaw i ustug - -
b) inne 64 844,58 60 754,48
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 13173 075,60 8 650 421,43
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 12 995 192,42 6 642 298,72
- do 12 miesiecy 12 995 192,42 6 642 298,72
- powyzej 12 miesiecy - -
b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych $wiadczen - 1 393 285,84
c) inne 177 883,18 614 836,87

d) dochodzone na drodze sadowej

III. Inwestycje krotkoterminowe

280 220 801,29

340 121 597,78

1.

Krotkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

280 220 801,29

275 677 803,33

275 677 803,33

198 140 629,02

190 848 484,09

190 782 594,55

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - 65 889,54
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4 542 997,96 7 292 144,93
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 4 542 997,96 7 292 144,93
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CU PTE
Aktywa c.d. (w ziotych)

- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

- 141 980 968,76
8 634 927,17 8 234 819,89
308 663 669,81 362 253 337,26
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CU PTE
Pasywa (w ziotych)

A. Kapitat (fundusz)wilasny

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

278 363 374,98

137 000 000,00

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku

(dane poréwnywalne)

307 844 002,96
137 000 000,00

II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

(wartos¢ ujemna)

III. Udziaty (akcje) wiasne (warto$¢ ujemna)

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

21 103 002,96

8 025 649,07

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto

120 260 372,02

162 818 353,89

IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego

(wielko$¢ ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

I. Rezerwy na zobowigzania

30 300 294,83
20430 173,21

54 409 334,30
44 897 664,36

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

2. Rezerwa na s$wiadczenia emerytalne i
podobne

3. Pozostate rezerwy

- dtugoterminowe

20430 173,21

19 880 173,21

25 178 645,49

19 719 018,87

19 069 018,87

- kréotkoterminowe 550 000,00 650 000,00
II. Zobowigzania dtugoterminowe 8 000,00 16 000,00
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek 8 000,00 16 000,00
a) kredyty i pozyczki - -
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych - -
c) inne zobowigzania finansowe - -
d) inne 8 000,00 16 000,00

III. Zobowigzania krotkoterminowe

2938 207,26

4 227 287,71
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CU PTE
Pasywa c.d. (w ztotych)

3.

Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i

innych $wiadczen
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne

Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

31 grudnia 2004 roku

1 055 923,34

1 055 923,34

1 055 923,34

1 820 563,88

831 929,91

831 929,91

753 266,98
235 366,99
61 720,04

6 923 914,36

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

3016 709,43

3016 709,43

3016 709,43

1154 598,01

766 226,39

766 226,39

299 115,95
89 255,67
55 980,27

5268 382,23

1.

2.

Ujemna wartos$c firmy
Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

PASYWA RAZEM

6 923 914,36
394 671,26

6 529 243,10
308 663 669,81

5268 382,23

5268 382,23
362 253 337,26
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CU PTE

Rachunek zyskoéw i strat (w

ztotych)

31 grudnia 2004 roku

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane
Zz nimi, w tym: 221 822 853,71 195 225 389,14
- od jednostek powigzanych - -
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 221 822 853,71 195 225 389,14
11. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie -
wartos$¢ dodatnia, zmniejszenie - wartos$c
ujemna) - -
11l. Koszty wytworzenia produktéw na wtasne
potrzeby jednostki - -
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatéw - -
B. Koszty dziatlalnosci operacyjnej 108 872 812,80 135 503 842,73
I. Amortyzacja 1 945 790,20 1989 160,18
1. Zuzycie materiatdw i energii 638 654,49 375 945,45
I11. Ustugi obce 48 348 902,36 53 886 405,21
IV. Podatki i optaty, w tym: 26 122 618,61 22 331 699,86
- podatek akcyzowy - -
V. Wynagrodzenia 8 680 282,50 7 823 720,33
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 1 889 884,67 1 946 375,23
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 21 246 679,97 47 150 536,47
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatdw - -
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 112 950 040,91 59 721 546,41
D. Pozostate przychody operacyjne 19 363 345,91 146 678 085,62
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych 227 326,15 45 372,70
Il. Dotacje - -
I11. Inne przychody operacyjne 19 136 019,76 146 632 712,92
E. Pozostate koszty operacyjne 1373 247,66 5590 720,31

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow

trwatych

14 345,98
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CU PTE
Rachunek zyskow i strat c.d. (w ziotych)

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku

(dane poréwnywalne)

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Inne koszty operacyjne

1373 247,66

5576 374,33

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C

+D-E) 130 940 139,16 200 808 911,72
G. Przychody finansowe 18 636 003,15 13 720 585,65
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -

- od jednostek powigzanych - -
11. Odsetki, w tym: 8 346 703,86 11 245 763,58

- od jednostek powigzanych - -
I1l. Zysk ze zbycia inwestycji 4 418 579,00 2 254 755,51
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 5 686 190,19 125 375,37
V. Inne 184 530,10 94 691,19
H. Koszty finansowe 1 598 250,69 6 152 841,91
I. Odsetki, w tym: 3 590,73 9 669,65

- od jednostek powigzanych - -
Il. Strata ze zbycia inwestycji 1 496 163,34 1 072 557,08
111. Aktualizacja wartosci inwestycji - 4 717 338,80
IV. Inne 98 496,62 353 276,38
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

(F+G-H) 147 977 891,62 208 376 655,46
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I. - J.

11.) - i
I. Zyski nadzwyczajne - -
Il. Straty nadzwyczajne - -
K. Zysk (strata) brutto (I+/-3) 147 977 891,62 208 376 655,46
L. Podatek dochodowy 27 717 519,60 45 558 301,57
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia

zysku (zwiekszenia straty) - -
N. 2ysk (strata) netto (K-L-M) 120 260 372,02 162 818 353,89
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CU PTE
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym (w ztotych)

Kapitat (fundusz) witasny na poczatek
okresu (BO)

- korekty btedéw podstawowych

. Kapitat (fundusz) witasny na poczatek

okresu (BO), po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na
poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu)
podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na
koniec okresu
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat
podstawowy
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy na koniec okresu
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.1. Udziaty (akcje) wiasne na koniec
okresu
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek
okresu
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu)

zapasowego

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku

(dane poréwnywalne)

307 844 002,96 165 205 749,07

307 844 002,96 165 205 749,07

137 000 000,00 137 000 000,00

137 000 000,00 137 000 000,00

8 025 649,07 3 399 584,39

13 077 353,89 4 626 064,68
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CU PTE
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym c.d. (w ztotych)

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

a) zwiekszenie (z tytutu) 13 077 353,89 4 626 064,68
- emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej - -
- z podziatu zysku (ustawowo) 13 025 468,31 4 618 678,40
- z podziatu zysku (ponad
wymagang ustawowo minimalng,
wartosc) 51 885,58 7 386,28
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
4.2. Stan kapitatu (funduszu)
zapasowego na koniec okresu 21 103 002,96 8 025 649,07
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu - -
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z
aktualizacji wyceny - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny na koniec okresu - -
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
na poczatek okresu - -
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw
(funduszy) rezerwowych - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe na koniec okresu - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek
okresu 162 818 353,89 24 806 164,68
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu 162 818 353,89 57 733 479,96

korekty btedéw podstawowych - -
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Zestawienie zmian w kapitale wiasnym c.d. (w ztotych)

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycie straty z lat ubiegtych
- zwiekszenie kapitatu zapasowego
- wyptata dywidendy
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec
okresu
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu
- korekty btedéw podstawowych
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycie z zysku z roku
poprzedniego
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec
okresu
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na
koniec okresu
8. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
c) odpisy z zysku
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec
okresu (B2)
Kapitat (fundusz) witasny, po
uwzglednieniu proponowanego podziatu

zysku (pokrycia straty)

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku

(dane poréwnywalne)

162 818 353,89

(162 818 353,89)

(13 077 353,89)
(149 741 000,00)

120 260 372,02

120 260 372,02

278 363 374,98

167 735 874,98

57 733 479,96

(57 733 479,96)
(32 927 315,28)

(4 626 064,68)
(20 180 100,00)

(32 927 315,28)

(32 927 315,28)

32 927 315,28

32 927 315,28

162 818 353,89
162 818 353,89

307 844 002,96

158 103 002,96

Finansowe 2004

Wyniki

53




CU PTE

Rachunek przeptyw pienieznych (w ztotych)

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2004 roku

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

A. Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 120 260 372,02 162 818 353,89
II. Korekty razem 95 948 027,47 (110 895 160,27)
1. Amortyzacja 1945 790,20 1989 160,18
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (8 343 113,13) (11 245 763,58)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (8 694 639,33) 3 569 500,99
5. Zmiana stanu rezerw (24 467 491,15) 22 614 610,00
6. Zmiana stanu zapasow - -
7. Zmiana stanu naleznosci (4 526 436,27) (917 459,76)
8. Zmiana stanu zobowigzan
kréotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
i kredytéw (1 289 080,45) 703 636,77
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (728 566,94) 12 300 988,97
10.Inne korekty 142 051 564,54 (139 909 833,84)
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I+/-1I) 216 208 399,49 51 923 193,62
B. Przeptywy srodkow pienieznych z

dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy

778 074 492,93

237 223 740,08

1. Zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

169 351,84

777 905 141,09

777 905 141,09

769 562 027,96

241 687,64

236 982 052,44

236 982 052,44

225 736 288,86
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Rachunek przeptyw pienieznych c.d. (w ztotych)

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku

(dane poréwnywalne)

- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych
- odsetki

- inne wplywy z aktywdw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

8 343 113,13

847 291 039,39

11 245 763,58

288 465 765,67

1. Nabycie wartosci niematerialnych i

prawnych oraz rzeczowych aktywoéw

trwatych 1442 463,62 1228 771,55
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci

niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 845 848 575,77 287 236 994,12

a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywdéw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (I-1I)

Przeplywy srodkéw pienieznych z

dziatalnosci finansowej

Wptywy

845 848 575,77

845 848 575,77

(69 216 546,46)

287 236 994,12

287 236 994,12

(51 242 025,59)

1.

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji
akcji) i innych instrumentow

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki - -
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe - -
1. Wydatki 149 741 000,00 20 180 100,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
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Rachunek przeptyw pienieznych c.d. (w ztotych)

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wiascicieli

3. Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli
wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Spfaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw
leasingu finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (I-1I)

Przeptywy pieniezne netto razem (A.III

+/- B.III +/- C.III)

Bilansowa zmiana stanu srodkow

pienieznych, w tym

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z
tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-

D), w tym

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

31 grudnia 2004 roku

149 741 000,00

(149 741 000,00)

(2 749 146,97)

(2 749 146,97)

7 292 144,93

4 542 997,96

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

20 180 100,00

(20 180 100,00)

(19 498 931,97)

(19 498 931,97)

26 791 076,90

7 292 144,93
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Ell ERNST & YOUNG Ty —

ul, Emilii Plater 53 Fax +48 3
00-113 Warszawa warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

2 557 7000

W dacie 21 lutego 2005 roku wydaliSmy opini¢ bez zastrzezen ze zwrdéceniem uwagi dotyczacym
opdznien w przekazywaniu skladek przcz Zaklad Ubezpieczen Spotecznych na temat sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku, jak to zaprezentowano ponizej:

»OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Commercial Union Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego BPH CU WBK S.A.

1. Przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004
roku Commercial Union Powszechnego ‘l'owarzystwa Emerytalnego BPH CU WBK S.A. (,,Spétki”,
~Towarzystwa”) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Prostej 70, obejmujacego:

e wprowadzenic do sprawozdania finansowcgo,

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku. ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 308.663.669,81 ztotych.

e rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 120.260.372,02 zlotych,

e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia | stycznia 2004 roku do dnia
31 grudnia 2004 roku wykazujace zmniejszenie stanu  kapitalu  wlasnego o kwotg
29.480.627,98 ztotych,

e rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia | stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004
roku wykazujaecy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych netto o kwote 2.749.146,97 zlotych,
oraz

e dodatkowe informacje i objasnienia.

2. Za rzetelnos¢, prawidlowo$¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za prawidlowos¢
ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spolki. Naszym zadaniem bylo zbadanie sprawozdania
finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe jest, we
wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy ksi¢gi rachunkowe stanowigce
podstawe jego sporzadzenia sy prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb
prawidiowy.

3. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do obowiazujacych w Polsce
postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”),
e norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty iinformacje zawarte w sprawozdaniu

finansowym. Badanie obejmowalo rowniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM (GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sqd Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie,
XX Wydzial Gospodarcry Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006463 1
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta c.d.

Ell ERNST & YOUNG

wn

0.

Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad, jak i ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo
nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
caltosc.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2003 roku byto
przedmiotem naszego badania i wydaliémy o tym sprawozdaniu finansowym opini¢ datowana dnia
20 lutego 2004 roku ze zwrdceniem uwagi na kwestig, na ktora rowniez zwracamy uwage
w niniejszej opinii w punkcie 6 ponizej.

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkic informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia | stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2004 roku;

e sporzadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powotancj wyzej ustawie
o rachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawic przepisami, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych:

e jest zgodne z powotana wyzej ustawg o rachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawie przepisami
1 postanowieniami statutu Spolki wplywajacymi na jego tresc.

Nic zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na nastgpujacy kwesti¢, opisana w punkcie 18
dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania {inansowego. Na podstawie zapiséw statutu
Commercial Union Otwartego l'unduszu 'merytalnego BPH CU WBK (,J'undusz™) Towarzystwo
pobiera od skladek czlonkéw lunduszu oplate manipulacyjng jako okreslony procent skiadki
wplacone) do Funduszu oraz oplatg za zarzadzanie jako okreslony procent aktywdéw netto Funduszu.
Zgodnie z wlasciwymi przepisami, regulujgcymi rachunkowosé funduszy emerytalnych, w kapitatach
I'unduszu ujmowane sg faktycznie otrzymane i przeliczone na jednostki rozrachunkowe wplaty na
rachunek bankowy z tytutu skiadek badz przekazane obligacje. Dane agenta transferowego Funduszu
oraz ogdlnie dostgpne informacje dotyezace calego rynku funduszy emerytalnych wskazuja na fakt,
iz dla pewngej liczby cztonkoéw Funduszu skladki nie zostaly przekazane przez Zaklad Ubezpieczen
Spolecznych (,,ZUS™) lub sq przekazywane nieregularnie. Zgodnie z ustawa z dnia 23 lipca 2003
roku o przejeciu przez Skarb Panstwa zobowigzan ZUS z tytulu nieprzekazanych skladek do
otwartych funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 149, poz. 1450), Skarb Panstwa rozpoczat w 2003 roku
1 kontynuowal w 2004 roku przckazywanie do Funduszu zaleglych sktadek w formie obligacji.
Jednak, wedlug szacunkow Zarzadu Towarzystwa, wartos¢ otrzymanych obligacji z tego tytutu do
dnia 31 grudnia 2004 roku stanowi jedynic czg$¢ szacowanej ogolnej kwoty zaleghlych skitadek.
Sprawozdanie finansowe Towarzystwa za rok zakonczony 31 grudnia 2004 roku uwzglednia
przychody z tytulu optaty manipulacyjnej. ktore sq nalezne od skladki zaalokowanej na rachunki
czlonkowskie przez Fundusz otrzymanej w formie wplywow na rachunek bankowy lub obligacji
do dnia 31 grudnia 2004 roku oraz przychody z oplaty za zarzadzanie jako procent aktywow netto
[Funduszu wykazywanych w jego sprawozdaniu finansowym.
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta c.d.

Ell ERNST & YOUNG

7. Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki w okresie od dnia | stycznia 2004 roku
do dnia 31 grudnia 2004 roku ("sprawozdanie z dziatalnosci™) i uznalismy, ze informacje pochodzace
z¢ sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.”

Naszym zdaniem, informacje przedstawione w ninicjszej publikowanej, skroconej wersji sprawozdania
finansowego obejmujacej aktywa, pasywa, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym i rachunek przeptywow pienigznych sq we wszystkich istotnych aspektach przedstawione
poprawnic w odniesieniu do wyzej wymienionego zbadanego sprawozdania finansowego, na ktorego
podstawie powstaly. Sprawozdanie finansowe, ktore byto przedmiotem naszcgo badania, zawiera noty,
ktore nie zostaly w calosci przedstawione w zalaczonym skroconym sprawozdaniu finansowym.
Uzyskanie pelnych i rzetelnych informacji na temat Spotki na dzien 31 grudnia 2004 roku oraz wynikow
prowadzonej przez nia dzialalnosci za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku wymaga zapoznania
si¢ z pelng wersja sprawozdania finansowego zawicrajaca wszystkie ujawnienia wymagane przez ustawg
o rachunkowosci i przepisy wydane na jej podstawie.

w imieniu
Ernst & Young Audit Sp. z 0 .0.
ul. Emilii Plater 53
00-113 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Adam Fornalik Iwona Kozera
Biegly rewident ur 9916/7376 Biegly rewident nr 9528/7104

ERNST & YOUNG
AUDIT sp. z o.0.
ul. Emilii Plater 53

) ) 00-113 Warszawa
Warszawa, dnia 9 maja 2005 roku -47-
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CU TUO
Komentarz

Rok 2004 byt 6smym rokiem szerszej dziatalnosci operacyjnej Commercial Union
Polska - Towarzystwa Ubezpieczen 0gélnych. Giéwnym zadaniem Towarzystwa w
roku 2004 byt dalszy rozwéj oferty, a takze doskonalenie poziomu ustug dla

klientow, agentow oraz brokerow w zakresie oceny ryzyka oraz likwidacji szkéd.

Sktadki

W 2004 roku przypis sktadki brutto wynidst 80,8 min ztotych, co stanowi przyrost o 12,5 proc. w
stosunku do roku 2003 (71,8 mln ztotych). Sktadka przypisana netto w 2004 roku osigqgneta
wielko$¢ 51,7 mln ztotych i byta wyzsza o 6,4 proc. od sktadki przypisanej netto z 2003 roku
(48,6 min ztotych).

Sktadka przypisana brutto (w min zi)

min =

80,0

m,o

.0
0,0

16,0

I siktadka praypisana brutto

. Sktadka na udriale wiasnym

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 Rok

Koszty

Koszty akwizycji wyniosty w roku 2004 18,3 mln ztotych, co stanowi spadek o 8,5 proc.

w stosunku do roku 2003 (20,0 min ztotych).

Koszty administracyjne Towarzystwa w roku 2004 wynosity 15,5 mln ztotych i byty wyzsze o
20,7 proc. w stosunku do 2003 roku. Wzrost kosztéw wynika z dalszego rozwoju ubezpieczen
indywidualnych.
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Komentarz c.d.

Lokaty i bezpieczeinstwo

Towarzystwo prowadzi polityke lokacyjna w taki sposéb, aby uwzgledniajac rodzaj i strukture
prowadzonych ubezpieczen, osiggnac jak najwyzszy stopien bezpieczenstwa i rentownosci, przy
jednoczesnym zachowaniu ptynnosci srodkéw. W 2004 roku Towarzystwo inwestowato $rodki

gtownie w obligacje Skarbu Panstwa i bony skarbowe. Wartos¢ lokat CU TUO wedtug stanu z 31

grudnia 2004 roku wyniosta 100,3 miIn ztotych.

Rok 2004 CU TUO zamkneto nadwyzkg srodkéw wtasnych na pokrycie marginesu wyptacalnosci

w wysokosci 37,0 min ztotych oraz nadwyzkg $rodkow wtasnych na pokrycie kapitatu

gwarancyjnego w wysokosci 41,6 min ztotych.

Srodki wtasne i bezpieczenstwo
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Aktywa (w tysiacach ztotych)

Wartosci niematerialne i prawne

1.

2.

Wartos¢ firmy
Inne wartosci niematerialne i prawne i
zaliczki na poczet wartosci

niematerialnych i prawnych

Lokaty

Nieruchomosci

31 grudnia 2004 roku

2 263

2 263
100 312

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

2 497

2 497

92 555

II

1.

Grunty witasne oraz prawo wieczystego
uzytkowania gruntu
Budynki i budowle oraz spétdzielcze

wiasnosciowe prawo do lokalu

. Inwestycje budowlane i zaliczki na poczet

tych inwestycji

Lokaty w jednostkach powigzanych

III

1.

3.

Udziaty lub akcje w jednostkach

powigzanych

. Pozyczki udzielone jednostkom

powigzanym oraz dtuzne papiery
wartosciowe emitowane przez te jednostki

Pozostate lokaty

Inne lokaty finansowe

100 311

92 554

1.

Udzialy, akcje, inne papiery wartosciowe
o0 zmiennej kwocie dochodu oraz
jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych

Dtuzne papiery wartosciowe i inne
papiery wartosciowe o statej kwocie

dochodu

. Udzialy we wspdlnych przedsiewzieciach

lokacyjnych

98 295

83 655
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Aktywa c.d. (w tysigcach ziotych)

4. Pozyczki zabezpieczone hipotecznie
5. Pozostate pozyczki

6. Lokaty terminowe w instytucjach

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

kredytowych 2 016 8 899
7. Pozostate lokaty - -
IV Depozyty u cedentow - -
C. Lokaty $rodkéw z tytutu ubezpieczen na
zycie, gdzie ryzyko lokaty ponosi
ubezpieczajacy - -
D. Naleznosci 21 742 33 684
I Naleznosci z tytutu ubezpieczen
bezposrednich 9 475 12 844
1. Naleznosci od ubezpieczajacych, w tym: 9 320 12 787
1.1. od jednostek powigzanych 1 -
1.2. od pozostatych jednostek 9 319 12 787
2. Naleznosci od posrednikéw
ubezpieczeniowych, w tym: 3 3
2.1. od jednostek powigzanych - -
2.2. od pozostatych jednostek 3 3
3. Inne naleznosci, w tym: 152 54
3.1. od jednostek powigzanych - -
3.2. od pozostatych jednostek 152 54
11 Naleznosci z tytutu reasekuracji, w tym: 11 631 20 330
1. od jednostek powigzanych 1321 2 963
2. od pozostatych jednostek 10 310 17 367
111 Inne naleznosci 636 510
1. Naleznosci od budzetu 517 12
2. Pozostate naleznosci, w tym: 119 498
2.1. od jednostek powigzanych 60 202
2.2. od pozostatych jednostek 59 296
E. Inne skitadniki aktywow 2 893 3048
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CU TUO
Aktywa c.d. (w tysigcach ztotych)

31 grudnia 2004 roku

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

I Rzeczowe sktadniki aktywdow 788 1 340
II Srodki pieniezne 2 105 1706
III Pozostate sktadniki aktywow - 2
F. Rozliczenia miedzyokresowe 9 953 8 853
I Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 344 47
II Aktywowane koszty akwizycji 9 059 8 474
III Zarachowane odsetki i czynsze - 8
IV Inne rozliczenia miedzyokresowe 550 324
AKTYWA RAZEM 137 163 140 637
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CU TUO
Pasywa (w tysigcach ztotych)

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

31 grudnia 2004 roku

46 150

20 600

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

41 999

20 600

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

(wartos¢ ujemna)

Akcje wiasne (wartos¢ ujemna)

Kapitat (fundusz) zapasowy

2792

2620

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI.

Pozostate kapitaty rezerwowe

17 332

16 384

VII.

Zysk (strata) z lat ubiegtych

245

(374)

VIII.

Zysk (strata) netto

Zobowiazania podporzadkowane
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
Rezerwa skfadek i rezerwa na pokrycie ryzyka

niewygastego

5181

126 568

41 353

2 769

84 406

36 657

Rezerwa ubezpieczen na zycie

Rezerwy na niewyptacone odszkodowania i

Swiadczenia

83 681

46 777

Rezerwy na premie i rabaty dla

ubezpieczonych

Rezerwy na wyréwnanie szkodliwosci (ryzyka)

1534

972

VI.

Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

VII.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla
ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko lokaty
ponosi ubezpieczajacy

Udziata reasekuratorow w rezerwach
techniczno-ubezpieczeniowych (wielkos¢
ujemna)

Udziat reasekuratoréw w rezerwie skfadek i w

rezerwie na pokrycie ryzyka niewygastego

(65 823)

(15 509)

(34 681)

(12 404)
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CU TUO
Pasywa c.d. (w tysiacach ziotych)

Udziat reasekuratoréow w rezerwie ubezpieczen

na zycie

31 grudnia 2004 roku

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

Udziat reasekuratorow w rezerwie na

niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia

(50 314)

(22 277)

Udziat reasekuratordw w rezerwie na premie i

rabaty dla ubezpieczonych

Udziat reasekuratoréw w pozostatych

rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych

VI.

Udziat reasekuratorow w rezerwach
techniczno-ubezpieczeniowych dla
ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko lokaty
ponosi ubezpieczajacy

Pozostate rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne

obowigzkowe $wiadczenia pracownikow

67

67

60

60

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

Inne rezerwy

Zobowiazania z tytutu depozytéw
reasekuratoréow

Pozostate zobowiazania i fundusze
specjalne

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen

bezposrednich

89

23 678

5143

41 929

6 592

1. Zobowigzania wobec ubezpieczajacych, w
tym:
1.1. wobec jednostek powigzanych
1.2. wobec pozostatych jednostek
2. Zobowigzania wobec posrednikow
ubezpieczeniowych, w tym:

2.1. wobec jednostek powigzanych

267

267

4726

487

437

437

5832

413
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CU TUO
Pasywa c.d. (w tysigcach ztotych)

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

2.2. wobec pozostatych jednostek 4 239 5419
3. Inne zobowigzania z tytutu ubezpieczen,
w tym: 150 323

3.1. wobec jednostek powigzanych - -

3.2. wobec pozostatych jednostek 150 323

II. Zobowiagzania z tytutu reasekuracji, w tym: 17 208 34 561
1. wobec jednostek powigzanych 262 11 984

2. wobec pozostatych jednostek 16 946 22 577

III. Zobowigzania z tytutu emisji wtasnych
dtuznych papieréw wartosciowych oraz

pobranych pozyczek, w tym: - -

IV. Zobowigzania wobec instytucji kredytowych - -

V. Inne zobowigzania 1268 730
1. Zobowigzania wobec budzetu 294 437

2. Pozostate zobowigzania, w tym: 974 293

2.1. wobec jednostek powigzanych 313 196

2.2. wobec pozostatych jednostek 661 97

VI. Fundusze specjalne 59 46
H. Rozliczenia miedzyokresowe 6 434 6 924
1. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 2 398 3149

2. Ujemna wartosc¢ firmy - -
3. Przychody przysztych okreséw 4036 3775
PASYWA RAZEM 137 163 140 637
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CU TUO
Techniczny rachunek ubezpieczen (w tysiacach ztotych)

V.

Sktadki
Sktadki przypisane brutto
Udziat reasekuratorow w sktadce przypisanej
Zmiany stanu rezerw sktadek i rezerwy na
ryzyko niewygaste brutto
Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu
rezerw sktadek
Przychody z lokat netto po uwzglednieniu
kosztow, przeniesione z ogélnego
rachunku zyskow i strat
Pozostate przychody techniczne na
udziale wlasnym
Odszkodowania i Swiadczenia
1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone
na udziale wiasnym
1.1. odszkodowania i $wiadczenia
wyptacone brutto
1.2. udziat reasekuratoréw w
odszkodowaniach i $wiadczeniach
wyptaconych
2. Zmiana stanu rezerwy na niewyptacone
odszkodowania i $wiadczenia na udziale
wiasnym
2.1. zmiana stanu rezerw na
niewyptacone odszkodowania i
Swiadczenia brutto
2.2. udziat reasekuratoréw w zmianie
stanu rezerw na niewypfacone

odszkodowania i $wiadczenia

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

50 137 49 156
80 787 71 838
(29 059) (23 236)
(4 696) 2137
3105 (1 583)
2153 68
(24 439) (21 585)
(15 572) (11 696)
(26 873) (15 319)
11 301 3623
(8 867) (9 889)
(36 903) (10 057)
28 036 168
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CU TUO

Techniczny rachunek ubezpieczen c.d. (w tysiacach ztotych)

VI.

VII.

VI

IX.

Zmiany stanu pozostatych rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych na udziale
wiasnym
1. Zmiana stanu pozostatych rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych brutto
2. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu
pozostatych rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych
Premie i rabaty na udziale wlasnym
tacznie ze zmiang stanu rezerw na
premie i rabaty
Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej
1. Koszty akwizycji
1.1. w tym zmiana stanu
aktywowanych kosztow akwizycji
2. Koszty administracyjne
3. Prowizje reasekuracyjne i udziat w
zyskach reasekuratoréw
Pozostate koszty techniczne na udziale
wiasnym
Zmiany stanu rezerw na wyréwnanie
szkodliwosci (ryzyka)
Wynik techniczny ubezpieczen

majatkowych i osobowych

31 grudnia 2004 roku

(25 249)

(18 295)

585

(15 451)

8 497

(633)

(562)

1 407

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

(25 630)

(19 996)

(1117)

(12 801)

7 167

(711)

315

1613
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CU TUO

0Ogd6lny rachunek zyskow i

strat (w tysiacach ztotych)

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku

(dane poréwnywalne)

I. Wynik techniczny ubezpieczen

majatkowych i osobowych lub wynik

techniczny ubezpieczen na zycie

11. Przychody z lokat

1.

2.

4.

5.

Przychody z lokat w nieruchomosci

Przychody z lokat w jednostkach

powigzanych

Przychody z innych lokat finansowych
3.1. z udziatéw, akcji, innych papieréw
wartosciowych o zmiennej kwocie
dochodu oraz jednostek uczestnictwa i
certyfikatow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych
3.2. z dtuznych papieréw wartosciowych
oraz innych papieréw wartosciowych o
statej kwocie dochodu
3.3. z lokat terminowych w instytucjach
kredytowych
3.4. z pozostatych lokat

Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat

Wynik dodatni z realizacji lokat

111. Niezrealizowane zyski z lokat

1V. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu

kosztow, przeniesione z technicznego

rachunku ubezpieczen na zycie

V. Koszty dziatalnosci lokacyjnej

1.

2.

Koszty utrzymania nieruchomosci

Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej

. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat

Wynik ujemny z realizacji lokat

1407 1613
4050 6 595
2761 5 862
2 398 5437
363 425
1289 733
2 481 535
(402) (385)
(402) (330)
- (55)
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CU TUO
Ogolny rachunek zyskoéw i strat c.d. (w tysigcach ztotych)

VI.

VII.

VILI.

IX.

X1.

XI11.

X,

XI1V.

XV.

XVI.

31 grudnia 2004 roku

Niezrealizowane straty na lokatach (662)
Przychody z lokat netto po uwzglednieniu
kosztow, przeniesione do technicznego

rachunku ubezpieczen majatkowych i

osobowych -
Pozostate przychody operacyjne 427
Pozostate koszty operacyjne (486)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 815

Zyski nadzwyczajne =
Straty nadzwyczajne -
Zysk (strata) brutto 6 815
Podatek dochodowy (1634)
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia

zysku (zwiekszenia straty) -

Zysk (strata) netto 5181

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

(3 716)

603
(726)

4 519

4 519

(1 750)

2769
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CU TUO

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym (w tysiacach ztotych)

Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO)
a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
b) korekty bteddéw podstawowych
Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO),
po korektach
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego
a) zwiekszenia z tytutu
podwyzszenia kapitatu
b) zmniejszenia
1.2. Kapitat podstawowy na koniec
okresu
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat
podstawowy
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
2.2. Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy na koniec okresu
3. Akcje wiasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji wtasnych
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.2. Akcje wtasne na koniec okresu
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany stanu kapitatu zapasowego
a) zwiekszenie z tytutu podziatu
zysku

b) zmniejszenie

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku

(dane poréwnywalne)

41 754 39 004
245 (374)

41 999 38 630
20 600 20 000
- 600

- 600

20 600 20 600
2 620 1 949
172 671
172 671
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CU TUO
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym c.d. (w tysigcach ztotych)

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek

5a.

okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych
Kapitat z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu, po korektach

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji
wyceny

a) zwiekszenie

b) zmniejszenia

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na

koniec okresu

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek

okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw
rezerwowych - podziat zysku z lat
ubiegtych

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na

koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek

okresu

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych
7.2. Zysk (strata) z lat ubiegtych na
poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenia

31 grudnia 2004 roku

2792

16 384

948

17 332

2150

2150

245

2 395

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

2 620

8 660

7724

16 384

8 395

8 395

(374)

8 021
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CU TUO

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym c.d. (w tysiacach ztotych)

a) zmniejszenie z tytutu:
- przeznaczenia na kapitat
rezerwowy
- przeznaczenia na kapitat
zapasowy
- wyptaty dywidendy
7.3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na
koniec okresu
8. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
11. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ)
111. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia

straty)

(2 150)

(948)

(172)
(1 030)

245

5181

5181

46 150

46 150

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku

(dane poréwnywalne)

(8 395)

(7 724)

(671)

(374)
2 769

2769

41 999

41 999
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CU TUO
Rachunek przeptywow pienieznych (w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2004 roku

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej 7 412 3716
1. Wptywy 115 542 87 384
1. Wptywy z dziatalnosci bezposredniej oraz
reasekuracji czynnej 84 224 71 040
1.1. Wplywy z tytutu sktadek brutto 83 901 70 301
1.2. Wpltywy z tytutu regreséw i
zwrotéw odszkodowan brutto 225 646
1.3. Pozostate wptywy z dziatalnosci
bezposredniej 98 93
2. Wptywy z reasekuracji biernej 30 891 14 920
2.1.Wptywy reasekuratorow z tytutu
udziatu w odszkodowaniach 14 400 5 209
2.2. Wptywy z tytutu prowizji
reasekuracyjnych i udziatdw w zyskach
reasekuratorow 14 543 9711
2.3.Pozostate wpltywy z reasekuracji
biernej 1948 -
3. Wptywy z pozostatej dziatalnosci
operacyjnej 427 1424
3.1. Wptywy z tytutu czynnosci
komisarza awaryjnego - -
3.2. Zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych sktadnikow
aktywéw trwatych innych niz lokaty 67 539
3.3. Pozostate wptywy 360 885
I1. Wydatki (108 130) (83 668)
1. Wydatki z tytutu dziatalnosci
bezposredniej i reasekuracji czynnej (58 466) (49 380)

1.1. Zwroty sktadek brutto
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CU TUO
Rachunek przeptywow pienieznych c.d. (w tysigcach ztotych)

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

1.2. Odszkodowania i Swiadczenia

wyptacone brutto (26 873) (15 965)

1.3. Wydatki z tytutu akwizycji (19 985) (19 694)

1.4. Wydatki o charakterze

administracyjnym (11 608) (13 141)

1.5. Wyptacone prowizje i udziaty w

zyskach z tytutu reasekuracji czynnej - -

1.6. Pozostate wydatki z dziatalnosci

bezposredniej oraz reasekuracji czynnej - (580)
2. Wydatki z tytutu reasekuracji biernej (47 114) (30117)

2.1. Sktadki zaptacone z tytutu

reasekuracji biernej (46 683) (30 117)

2.2. Pozostate wydatki z tytutu

reasekuracji biernej (431) -
3. Wydatki z pozostatej dziatalnosci

operacyjnej (2 550) (4 171)

3.1. Wydatki z tytutu czynnosci

komisarza awaryjnego - -

3.2. Nabycie wartosci niematerialnych i

prawnych oraz rzeczowych sktadnikéw

aktywdw trwatych innych niz lokaty (516) (1 079)
3.3. Pozostate wydatki operacyjne (2 034) (3092)
B. Przeplywy z dziatalnosci lokacyjnej (5 983) (4 428)
I. Wplywy 93 016 120 698

1. Zbycie nieruchomosci - -
2. Zbycie udziatéw, akcji w jednostkach

powigzanych - -
3. Zbycie udziatéw i akcji w pozostatych

jednostkach oraz jednostek uczestnictwa

i certyfikatow inwestycyjnych w

funduszach inwestycyjnych - -
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CU TUO
Rachunek przeptywow pienieznych c.d. (w tysigcach ztotych)

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

4. Realizacja dtuznych papierow

wartosciowych emitowanych przez

jednostki powigzane oraz sptata

udzielonych im pozyczek - -
5. Realizacja dtuznych papieréw

wartosciowych emitowanych przez

pozostate jednostki 63 081 51 427
6. Likwidacja lokat terminowych w

instytucjach kredytowych 27 789 63 409
7. Realizacja pozostatych lokat - -
8. Wptywy z nieruchomosci - -
9. Odsetki otrzymane 2 146 5 862
10. Dywidendy otrzymane - -
11. Pozostate wptywy z lokat - -

II. Wydatki (98 999) (125 126)

1. Nabycie nieruchomosci - -
2. Nabycie udziatéw, akcji w jednostkach

powigzanych - -
3. Nabycie udziatéw, akcji w pozostatych

jednostkach oraz jednostek uczestnictwa

i certyfikatow w funduszach

inwestycyjnych - -
4. Nabycie dtuznych papieréw

wartosciowych emitowanych przez

jednostki powigzane oraz sptata

udzielonych im pozyczek - -
5. Nabycie dtuznych papierow

wartosciowych emitowanych przez

pozostate jednostki (75 500) (62 158)
6. Nabycie lokat terminowych w

instytucjach kredytowych (23 097) (62 638)
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CU TUO
Rachunek przeptywow pienieznych c.d. (w tysigcach ztotych)

7. Nabycie pozostatych lokat

8. Woydatki na utrzymanie nieruchomosci

31 grudnia 2004 roku

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

1. w tym o ograniczonej mozliwosci

dysponowania

9. Pozostate wydatki na lokaty (402) (330)
C. Przeplywy srodkoéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej (1 030) 60
1. Wptywy - 60
1. Wplywy netto z emisji akcji oraz doptat
do kapitatu - 60
2. Kredyty, pozyczki oraz emisja dtuznych
papieréw wartosciowych - -
3. Pozostate wptywy finansowe - -
1. Wydatki - -
1. Dywidendy (1 030) -
2. Inne niz wyptata dywidend, wydatki z
tytutu podziatu zysku - -
3. Nabycie akcji wtasnych - -
4. Spfata kredytow, pozyczek oraz wykup
wiasnych dtuznych papierow
wartosciowych - _
5. Odsetki od kredytow, pozyczek oraz
wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych - -
6. Pozostate wydatki finansowe - -
D. Przeptywy pieniezne netto razem 399 (652)
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw
pienieznych 399 (652)
1. w tym zmiana stanu $rodkow
pienieznych z tytutu réznic kursowych - 2
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1706 2 358
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 2105 1706
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i’l ERNST & YOUNG » Ernst & Young Audit sp. z 0.0. & Tel. +4822557 7000

ul. Emilij Plater 53 Fax +48 22 557 70 01
00-113 Warszawa warszawa@pl.ey.com
www.ev.com/pl

W dacie 2 marca 2005 roku wydalismy opini¢ bez zastrzezen na temat sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku, jak zaprezentowano ponizej:

+OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Commercial Union Polska — Towarzystwo Ubezpieczen
Ogolnych S.A.

o

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004
roku Commercial Union Polska — Towarzystwo Ubezpieczen Ogolnych S.A. (,,Spotka”) z siedziba
w Warszawie, przy ul. Prostej 70 obejmujacego:

o wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktory po stronie aktywow 1 pasywow
wykazuje sume 137.163 tysiecy ztotych,

e techniczny rachunek ubezpieczen majatkowych i osobowych za okres od dnia 1 stycznia 2004
roku do dnia 31 grudnia 2004 roku wykazujacy dodatni wynik techniczny do przeniesienia do
ogolnego rachunku zyskow i strat w wysokosei 1.407 tysigey zlotych,

e ogolny rachunek zyskow i strat za okres od dnia | stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 5.181 tysigey zlotych,

o zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia | stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia
2004 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitalow wilasnych o kwotg 4.396 tysigcy zlotych,

o rachunek przeplywow pieni¢znych za okres od dnia | stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004
roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow pienigznych netto o kwote 399 tysigcy zlotych,

e zestawienie pozycji pozabilansowych,

e wysokos¢ marginesu wyplacalnosci.

o ustalenie nadwyzki srodkow wlasnych na pokrycie marginesu wyptacalnosci,

e zestawienie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,

o ustalenie wysokosci aktywow stanowigcych pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,

o ustalenie nadwyzki aktywow na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Za rzetelno$¢, prawidlowos¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za prawidlowosé
ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie sprawozdania
finansowego i wyrazenie, na podstawic badania, opinii o tym. czy sprawozdanie finansowe jest, we
wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce
podstawg jego sporzadzenia s prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob
prawidlowy.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce
postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”),
e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNE] PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sqd Rejanowy dla must rszawy w Warszawie, 1
XEX Wydrial Gospodarczy Krajowega Rejestru Sydowego, KRS: (000006468
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w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nicprawidlowosci. W szezegolnosei, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa - dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty iinformacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo rownicz oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez
Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow dokonanych przez Zarzad, jak i ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo
nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calosc.

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalno$ci gospodarczej za okres od dnia | stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spolki na dzien 31 grudnia 2004 roku;

e sporzadzone zostato zgodnie 7 zasadami rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie
o rachunkowos$ci 1 wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z powotana wyzej ustawg o rachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawie przepisami
1 postanowieniami statutu Spotki wplywajacymi na jego tresc.

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spolki w okresie od dnia | stycznia 2004 roku do
dnia 31 grudnia 2004 roku (,,sprawozdanie z dziatalno$ci™) i uznalismy, ze informacje pochodzace ze
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy oraz Zalacznika nr 5 do rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 8 grudnia 2003 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci zaktadéw
ubezpieczen.

Do zataczonego sprawozdania finansowego dolgczono opini¢ aktuariusza o utworzeniu rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych, ustalanych metodami matematyki ubezpieczeniowej.”

Finansowe 2004

Wyniki

80




CU TUO
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta c.d.

Ell ERNST & YOUNG

Naszym zdaniem, informacje przedstawione w niniejszej publikowanej, skréconej wersji sprawozdania
finansowego obejmujgacej aktywa, pasywa, techniczny rachunek ubezpieczen majatkowych i osobowych,
ogoélny rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym i rachunek przeptywoéw
pieni¢znych sa we wszystkich istotnych aspektach przedstawione poprawnie w odniesieniu do wyzej
wymienionego zbadanego sprawozdania finansowego, na ktérego podstawie powstaty. Sprawozdanie
finansowe, ktére bylo przedmiotem naszego badania, zawiera noty, ktére nie zostaly w caloéci
przedstawione w zalaczonym skréconym sprawozdaniu finansowym. Uzyskanie pelnych i rzetelnych
informacji na temat Spotki na dzieri 31 grudnia 2004 roku oraz wynikéw prowadzonej przez nia
dziatalnoéci za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku wymaga zapoznania si¢ z pelna wersja
sprawozdania finansowego zawierajaca wszystkie ujawnienia wymagane przez ustawg o rachunkowosci
i przepisy wydane na jej podstawie.

w imieniu
Ermnst & Young Audit Sp. z 0.0.
ul. Emilii Plater 53, 00-113
Warszawa
nr ewidencyjny 130

. Foraalile Foane

Adam Fornalik Iwona Kozera
Biegly rewident nr 9916/7376 Biegly rewident nr 9528/7104
Warszawa, dnia 9 maja 2005 roku ERNST & YOUNG

AUDIT sp. z 0.0.
ul. Emiiil Plater 563
00-113 Warszawa
-47-
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Komentarz

Rok 2004 byt dla Commercial Union Polska - Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
okresem kontynuacji szybkiego rozwoju zaréwno pod wzgledem pozyskanych
aktywow, jak rowniez osiaganych wynikow finansowych. CU TFI jest jednym z

najdynamiczniej rozwijajacych sie podmiotow na rynku funduszy inwestycyjnych.
Szybki wzrost aktywow

Rok 2004 byt dla rynku funduszy inwestycyjnych kolejnym okresem wzrostu wartosci
zgromadzonych aktywdw. Jednak 14-procentowa roczna dynamika wzrostu nie byta juz tak
spektakularna jak w latach ubiegtych. Na tle rynku po raz kolejny CU TFI wypada bardzo
korzystnie z 44-procentowg dynamikg wzrostu aktywdéw w zarzgdzaniu oraz zwiekszaniem
udziatu w rynku do 2,64 proc. W roku 2004 fundusze inwestycyjne CU TFI pozyskaty aktywa w

kwocie 514,2 mln, dzieki czemu taczna wartos$¢ zarzadzanych aktywow wzrosta do 994,6 min zt.

Wzorem lat ubiegtych, zgodnie z przyjetq strategiaq, gtownym kanatem sprzedazy funduszy
inwestycyjnych w 2004 r. byta sie¢ agentéw Grupy Commercial Union Polska. W celu
zwiekszenia dostepnosci oferowanych funduszy inwestycyjnych, a tym samym poszerzenia
grona klientéw, w 2004 roku CU TFI rozpoczeto wspotprace w zakresie dystrybucji z biurami

maklerskimi i bankami. Uzupetniajacym kanatem dystrybucji pozostawat internet.

Przychody

Szybko rosngca wartos$¢ aktywow funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez CU TFI
przektadata sie na dynamiczny wzrost przychodéw, ktére w roku 2004 zamknety sie taczng
kwotg 33,8 mlIn ztotych. Przychody CU TFI pochodzg z kilku zrdédet i obejmujg wynagrodzenie za
zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi, przychody z tytutu optat dystrybucyjnych oraz odsetki

od lokat bankowych i dyskonto bondw skarbowych, w ktérych lokowane byty srodki wtasne.
Koszty prowadzenia dziatalnosci

taczne koszty prowadzenia dziatalnosci w roku 2004 wyniosty 26 min ztotych. Sktadaty sie na nie
gtdwnie koszty administracyjne funkcjonowania oraz koszty bezposrednio zwigzane z obstugg
funduszy inwestycyjnych, m.in. koszty depozytariusza, agenta transferowego, badania

sprawozdan finansowych.
Wynik finansowy netto

Wysoka dynamika wzrostu przychodéw oraz dobra efektywnos$¢ kosztowa pozwolity zamknac
2004 rok zyskiem netto w wysokosci 6,4 min ztotych, stanowigcym czterokrotnosc¢ wyniku z roku

poprzedniego.
Bezpieczenstwo kapitatowe

Kapitaty wtasne CU TFI wynoszg 21,2 mln ztotych. Warto$¢ ta znacznie przekracza poziomy
wymagane przepisami prawa. Nadwyzka, podobnie jak w roku poprzednim, bedzie zrédtem

finansowania dalszego rozwoju spétki, m.in. poszerzania oferty.
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Aktywa (w tysiacach ztotych)

31 grudnia 2004 roku

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

A. Aktywa trwate 913,34 1 940,84
I. Wartosci niematerialne i prawne 20,07 4,08
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -
2. Wartos¢ firmy - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 8,42 4,08
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 11,65 -
II. Rzeczowe aktywa trwate 179,27 316,76
1. Srodki trwate 179,27 316,76

a) grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu) - -

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej - -
C) urzadzenia techniczne i maszyny 83,89 142,00
d) $rodki transportu 68,56 111,75
e) inne $rdoki trwate 26,82 63,01
2. Srodki trwate w budowie - -
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - -
III. Naleznosci dtugoterminowe - -
1. Od jednostek powigzanych - -
2. Od pozostatych jednostek - -
IV. Inwestycje diugoterminowe - -

1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
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Aktywa c.d. (w tysigcach ztotych)

b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje diugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

31 grudnia 2004 roku

714,00 1 620,00

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe

I. Zapasy

714,00 1 620,00

24 019,37 15 269,56

1. Materiaty

2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy

II. Naleznosci krétkoterminowe

2 575,98 1641,11

1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkoéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych $wiadczen

C) inne

0,74 22,82

0,74 22,82

2 575,24 1 618,29

2 575,24 1 618,29
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Aktywa c.d. (w tysigcach ztotych)

d) dochodzone na drodze saqdowej

III. Inwestycje krotkoterminowe

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

21 411,82 13 597,79

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

21 411,82 13 597,79

9 874,19 -

9 874,19 -

11 537,63 13 597,79

11 537,63 13 597,79

31,57 30,66
24 932,71 17 210,40
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Pasywa (w tysigcach ztotych)

31 grudnia 2004 roku

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

A. Kapitat (fundusz witasny) 21 246,07 14 885,60
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 24 000,00 24 000,00
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
(wartos¢ ujemna) - -
III. Udziaty (akcje) wiasne (warto$¢ ujemna) - -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 124,00 -
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - -
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - -
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych (9 238,40) (10 659,59)
VIII. Zysk (strata) netto 6 360,47 1 545,19
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielkos¢ ujemna) - -
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 3 686,64 2 324,80
I. Rezerwy na zobowigzania 93,71 6,95
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 85,00 -
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 8,71 6,95
- dtugoterminowa 8,71 6,95
- krétkoterminowa - -
3. Pozostate rezerwy - -
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe - -
II. Zobowigzania dtugoterminowe - -

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréow
wartosciowych

C) inne zobowigzania finansowe
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Pasywa c.d. (w tysigcach ztotych)

d) inne

III. Zobowigzania krotkoterminowe

31 grudnia 2004 roku

2 164,24

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

1072,70

1.

3.

Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréow
wartosciowych

C) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen i

innych $wiadczen
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne

Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1 483,68

1 483,68

673,05

530,43

142,62

7,51

1 428,69

687,76

687,76

380,68

313,98

66,70

4,26

1 245,15

1.

2.

Ujemna wartos¢ firmy
Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

PASYWA RAZEM

134,42
1294,27

24 932,71

1 245,15

17 210,40
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Rachunek zyskow i strat (w tysigcach ztotych)

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku

(dane poréwnywalne)

A. Przychody netto ze sprzedazy i
32 805,85 17 380,07
zréwnanie z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych 82,61 253,53
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 32 805,85 17 380,07

II. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie -
wartos$¢ dodatnia, zmniejszenie - wartos$c
ujemna) - -
III. Koszty wytworzenia produktow na wtasne
potrzeby jednostki - -
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatéw - -
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej (25 929,78) (16 183,49)
I. Amortyzacja (139,03) (152,43)
II. Zuzycie materiatow i energii (473,60) (370,82)
III. Ustugi obce (20 531,28) (10 985,57)
IV. Podatki i optaty, w tym: (96,08) (34,95)
- podatek akcyzowy - -
V. Wynagrodzenia (2 364,37) (1910,95)
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (292,80) (265,57)
VII. Pozostate koszty rodzajowe (2 032,62) (2 463,20)
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow - -
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 6 876,07 1 196,58
D. Pozostate przychody operacyjne 30,37 130,24
1.  Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych - -
II. Dotacje - -
III. Inne przychody operacyjne 30,37 130,24
E. Pozostate koszty operacyjne (11,04) (16,81)
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw
trwatych (10,32) -

Finansowe 2004

Wyniki

88




CU TFI
Rachunek zyskow i strat c.d. (w tysigcach ztotych)

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku

(dane poréwnywalne)

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

I11. Inne koszty operacyjne (0,72) (16,81)
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C

+D-E) 6 895,40 1 310,01
G. Przychody finansowe 995,44 591,45
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -

- od jednostek powigzanych - -
Il. Odsetki, w tym: 545,49 480,85

- od jednostek powigzanych - -
I11. Zysk ze zbycia inwestycji - -
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 432,66 -
V. Inne 17,29 110,60
H. Koszty finansowe (15,36) @a,27)
I. Odsetki, w tym: (1,58) (0,58)

- dla jednostek powigzanych - -
Il. Strata ze zbycia inwestycji - -
111. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
IV. Inne (13,78) (0,69)
1. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

(F+G-H) 7 875,48 1 900,19
J. Wyniki zdarzen nadzwyczajnych (J3.1. - J.

11.) = =
I. Zyski nadzwyczajne - -
Il. Straty nadzwyczajne - -
K. Zysk (strata) brutto (I+/-3) 7 875,48 1 900,19
L. Podatek dochodowy (1 515,01) (355,00)
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia

zysku (zwiekszenia straty) - -
N. 2Zysk (strata) netto (K-L-M) 6 360,47 1 545,19
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Zestawienie zmian w kapitale wiasnym (w tysiacach ztotych)

Rok zakonczony dnia

Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek
okresu (BO)
- korekty btedow podstawowych
Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek
okresu (BO), po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na
poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu)
podstawowego
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na
koniec okresu
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat
podstawowy
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
2.2. Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy na koniec okresu
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.1. Udziaty (akcje) wiasne na koniec
okresu
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci

nominalnej

31 grudnia 2004 roku

14 885,60

14 885,60

24 000,00

24 000,00

124,00

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

13 340,41

13 340,41

24 000,00

24 000,00
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CU TFI

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym c.d. (w tysigcach ztotych)

- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad
wymagana a ustawowo minimalng
wartosc)
b) zmniejszenie
4.2. Stan kapitatu (funduszu)
zapasowego na koniec okresu
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z
aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow
(funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek
okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu
- korekty btedéw podstawowych
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po korektach

a) zwiekszenie

124,00

124,00

(9 114,40)

1 545,19

1 545,19

31 grudnia 2004 roku

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

(10 659,59)
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CU TFI
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym c.d. (w tysiacach ztotych)

b) zmniejszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec
okresu
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu
- korekty btedéw podstawowych
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po korektach
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie (z tytutu)
- przeznaczenie zysku z lat
ubiegtych na pokrycie straty z lat
ubiegtych
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec
okresu
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na
koniec okresu
8. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
c) odpisy z zysku
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec

okresu (BZ)

. Kapitat (fundusz) wiasny, po

uwzglednieniu proponowanego podziatu

zysku (pokrycia straty)

(1 545,19)

(10 659,59)

(10 659,59)

1421,19

1421,19

(9 238,40)

(9 238,40)

6 360,47

6 360,47

21 246,07

21 246,07

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku

(dane poréwnywalne)

(10 659,59)

(10 659,59)

(10 659,59)

(10 659,59)

1 545,19

1 545,19

14 885,60

14 885,60
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CU TFI
Rachunek przeptywow pienieznych (w tysigcach ztotych)

Przeptywy srodkéw pienieznych z

dziatalnosci operacyjnej

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2004 roku

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

I. Zysk (strata) netto 6 360,47 1 545,19
II. Korekty razem 504,27 (403,46)
1. Amortyzacja 139,03 153,36
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (977,47) (578,16)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 10,66 -
5. Zmiana stanu rezerw 86,76 1,08
6. Zmiana stanu zapaséw - -
7. Zmiana stanu naleznosci (933,91) (1372,78)
8. Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
i kredytow 1 090,57 381,64
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1 088,63 1011,40
10.Inne korekty 10,66 -
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I-1I) 6 864,74 1141,73
B. Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 547,16 6 469,77
1. Zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych 2,35 (11,08)
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne - -
3. Z aktywdw finansowych, w tym: - -
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach - -
- zbycie aktywow finansowych - 6 000,00

- dywidendy i udziaty w zyskach
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CU TFI
Rachunek przeptywow pienieznych c.d. (w tysigcach ztotych)

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

- sptata udzielonych pozyczek

dtugoterminowych - =

- odsetki 544,81 480,85

- inne wptywy z aktywodw finansowych - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - -

II. Wydatki (9 472,06) -

1. Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych (30,53) -
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: - -
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach (9 441,53) -
- nabycie aktywow finansowych (9 441,53) -
- udzielone pozyczki diugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-1I) (8 924,90) 6 469,77
C. Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej

I. Wptywy - -

1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emis;ji

akcji) i innych instrumentow

kapitatowych oraz doptat do kapitatu - -
2. Kredyty i pozyczki - -
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe - -

II. Wydatki - -

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
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CU TFI

Rachunek przeptywow pienieznych c.d. (w tysigcach ztotych)

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wiascicieli

3. Inne niz wyptaty na rzecz witascicieli
wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Splaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw
leasingu finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (I-1I)

Przeptywy pieniezne netto razem (A.III

+/- B.III +/- C.III)

Bilansowa zmiana stanu srodkéw

pienieznych

- zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z
tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/-

D), w tym

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

31 grudnia 2004 roku

(2 060,16)

(2 060,16)

13 597,79

11 537,63

7,51

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

7 611,50

7 611,50

5 986,29

13 597,79

4,26
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CU TFI
Opinia

niezaleznego biegtego rewidenta

Ell ERNST & YOUNG

= Ernst & Young Audit sp. z o.0. m Tel. +482
ul. Emilii Plater 53 Fax +48 2
OU-113 Warszawa warszawa@p|
www.ey.com/pl

RO RRENT)

W dacie 4 marca 2005 roku wydali$my opini¢ bez zastrzezein na temat sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2004 roku, jak to zaprezentowano ponizej:

Dla

»OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Rady Nadzorczej Commercial Union Polska - Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004
roku Commercial Union Polska — Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Spotki”) z
siedziba w Warszawie, ul. Prosta 70, obejmujacego:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

o bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumg 24.932,71 tysigcy zlotych,

« rachunek zyskow i strat za okres od dnia  stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 6.360,47 tysigcy ztotych,

. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od dnia | stycznia 2004 roku do dnia
31 grudnia 2004 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitalu wlasnego o kwote 6.360,47
tysigey ztotych,

« rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia | stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia
2004 roku wykazujacy zmnicjszenic stanu srodkow pienigznych netto o kwote 2.060,16
tysigey ztotych, oraz

« dodatkowe informacje i objasnienia.

Za rzetelnos¢, prawidlowosé i jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez za prawidtowosé¢
ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spolki. Naszym zadaniem byto zbadanie sprawozdania
finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe jest,
we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe 1 jasne oraz czy ksiggi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sy prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w
sposob prawidtowy.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce
postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow,

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa - dokumentacji, z ktorej wynikajq kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym. Badanic obcjmowalo rowniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez
Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad, jak i ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calos¢.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st, Warszawy w Warszawie 1
XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 000006468

AP
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta c.d.

Ell ERNST & YOUNG

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2003 roku byto
przedmiotem naszego badania i w dacie 20 lutego 2004 roku wydali$my opini¢ bez zastrzezen
0 tym sprawozdaniu finansowym zwracajac uwage na kwesti¢ zwiazana z wynikajacym zart. 397
Kodeksu Spétek Handlowych obowiazkiem Zarzadu Spétki niezwlocznego zwotania walnego
zgromadzenia akcjonariuszy celem powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

5. Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkic informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia | stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spolki na dzien 31 grudnia 2004 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej
ustawie o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z powoflang wyzej ustawg o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami i postanowieniami statutu Spolki wptywajacymi na jego tresc.

6. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki w okresie od dnia | stycznia 2004
roku do dnia 31 grudnia 2004 roku (,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy, ze informacje
pochodzace ze sprawozdania finansowego sq z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalno$ci uwzgledniajq postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.”

Naszym zdaniem, informacje przedstawione w niniejszej publikowanej, skroconej wersji
sprawozdania finansowego obejmujacej aktywa, pasywa, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian
w Kkapitale wlasnym i rachunek przeptywow pienigznych sa we wszystkich istotnych aspektach
przedstawione poprawnie w odniesieniu do wyzej wymienionego zbadanego sprawozdania
finansowego, na ktorego podstawie powstaly. Sprawozdanie finansowe, ktore bylo przedmiotem
naszego badania, zawiera noty, ktore nie zostaly w calosci przedstawione w zataczonym skréconym
sprawozdaniu finansowym. Uzyskanie pelnych i rzetelnych informacji na temat Spotki na dzien
31 grudnia 2004 roku oraz wynikow prowadzonej przez nig dziatalnosci za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2004 roku wymaga zapoznania si¢ z pelng wersja sprawozdania finansowego zawierajaca
wszystkie ujawnienia wymagane przez ustawg o rachunkowosci i przepisy wydane na jej podstawie.

w imieniu
Ernst & Young Audit Sp. z o.0.
ul. Emilii Plater 53,
00-113 Warszawa
nr ewidencyjny 130

I/

A fopeeatilr

Adam Fornalik Iwona Kozera
Biegly rewident nr 9916/7376 Biegly rewident nr 9528/7104

ERNST & YOUNG
AUDIT sp. z o0.0.

. . ul. Emilii Plater 53
Warszawa, dnia 9 maja 2005 roku 00-113 Warszaws3
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CU Litwa
Komentarz

Commercial Union Litwa rozpoczeto swoja dziatalno$¢ operacyjna w listopadzie 2001
r. i w chwili obecnej jest jednym z liderow w zakresie sprzedazy indywidualnych
ubezpieczen na zycie oraz funduszy emerytalnych. Jest rowniez niekwestionowanym

liderem sprzedazy ubezpieczen z funduszem inwestycyjnym.

UBEZPIECZENIA NA ZYCIE

Catkowity rynek ubezpieczen na zycie w 2004 wynidst 45,5 miliondw litdw i wzrdost w poréwnaniu
z 2003 rokiem o 38,2 proc. W 2004 roku sktadka przypisana brutto rynku ubezpieczen na zycie

wynosita 234,9 miliona litow, czyli 9,6 proc. wiecej niz w 2003.

Litewski rynek ubezpieczen na zycie nadal wykazuje duzy potencjat. W 2003 roku penetracja
rynku ubezpieczen zyciowych wyniosta zaledwie 0,38 proc. (sktadka z ubezpieczen na
zycie/PKB), czyli 3-4 razy mniej niz w innych krajach CEE, takich jak Polska czy Czechy. W 2004
r. pojawity sie oznaki rosnacej konkurencji, co rowniez swiadczy o optymistycznej ocenie
potencjatu rynkowego w zakresie dtugoterminowych oszczednosci. Na rynku dziata 8 spotek
zyciowych. Najbardziej aktywnymi graczami sg spoétki reprezentujqce grupy finansowe:
Swedbank (Szwecja), SEB (Szwecja), PZU (Polska), Sampo (Finlandia) and Munich Re (Niemcy).

W obliczu wzrastajqcej konkurencji CU Litwa utrzymato mocna drugg pozycje na rynku,
osiqgajac udziat 21,8 proc. rynku w 2004 roku, liczony na podstawie sktadki urocznionej z nowo
zawartych umdéw ubezpieczen na zycie. Portfel ubezpieczen na zycie rosnie intensywnie od czasu
zatozenia spdtki w 2001 roku (por. wykres ponizej). Na koniec 2004 roku udziat CU Litwa pod
wzgledem tacznej sktadki przypisanej brutto osiagnat 9,4 proc. (czwarte miejsce). Srednia
sktadka w CU Litwa jest najwyzsza na rynku i wynosi 1 754 litéw ($rednia rynkowa - 1 520 litow)

na umowe.
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Wzrost sktadki przypisanej brutto w CU Litwa

s |

0|

15_|

10

2001 2002 2003 2004
0.1 3.5 72 2.4 Udziat w ks, %
0.1 4.9 14.9 212 Skindla preyplsana brutto, m*Lias

FUNDUSZE EMERYTALNE

Od wrzesnia 2003 roku osoby zatrudnione na Litwie mogg czesc¢ swojej sktadki na ubezpieczenia
spoteczne skierowa¢ do prywatnych funduszy emerytalnych. Dla wszystkich grup wiekowych
taka decyzja jest dobrowolna i nie ma wyznaczonych termindéw, w ktérych nalezy przystapic¢ do
II filaru. Od poczatku reformy na Litwie zawarto 557 tysiecy umdw, co stanowi okoto 47 proc.
osb6b zatrudnionych w gospodarce krajowej. Ocenia sie, ze w ciqgu najblizszych kilku lat z
reformy skorzysta dodatkowo 250 tysiecy zatrudnionych oraz os6b wchodzacych na rynek
pracy. Umowy w ramach II filaru reformy emerytalnej dystrybuuje 12 spdtek, przy czym

dominujg podmioty zarzadzajace aktywami, bedace wiasnoscig bankow.

W zakresie sprzedazy funduszy emerytalnych w 2004 r. CU Litwa osiggneto bardzo dobre wyniki,
pozyskujac 23 proc. rynku (drugie miejsce) i zwiekszajac catkowity portfel umow emerytalnych
0 25 proc. Od poczatku reformy catkowity portfel CU Litwa ze sprzedazy uméw emerytalnych
stanowi 16 proc. rynku (trzecie miejsce). CU Litwa zajmuje pierwsze miejsce wsrdd firm

ubezpieczeniowych biorgcych udziat w reformie w ramach II filaru.

Wiasciwe gromadzenie kapitatu w ramach funduszy emerytalnych rozpoczeto sie w czerwcu 2004
r. (w przypadku umoéw zawartych w roku 2003). Fundusz Opieki Spotecznej w 3 kwartalnych
ratach przekazat 127,5 milionéw litéw sktadki emerytalnej do wszystkich 12 podmiotéw
zarzadzajacych funduszami. CU Litwa otrzymato 14,2 miliondw litow sktadki z tytutu umow

emerytalnych zawartych w 2003 r. Mimo ze udziat CU Litwa w rynku jest nizszy pod wzgledem
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wysokosci sktadki, wzrost zarobkow klientéw spétki jest wyzszy od $redniej rynkowej: w ciqgu 6
miesiecy 2004 roku sktadka emerytalna CU Litwa wzrosta o 9,3 proc. (rynek - 6,6 proc.). Udziat
CU Litwa w rynku pod wzgledem sktadki jest mniejszy ze wzgledu na mtodszy wiek uczestnikéw,
ktorzy obecnie majq nizsze dochody, jednak stanowig grupe ludzi, ktérzy beda gromadzili $rodki

przez dtuzszy okres i ktérych dochody bedg potencjalnie rosty najszybciej.
WYNIKI INWESTYCYJE

W zwigzku ze znaczng poprawg pozycji ryzyka kredytowego Litwy (wedtug Standard & Poors od
2004 r. Litwa nalezy do klasy A ryzyka kredytowego), w kraju jest wyjatkowo niska inflacja oraz
niskie stopy procentowe. Przyktadowo - w grudniu 2004 r. $Srednie oprocentowanie 12-
miesiecznych lokat w litach w litewskich bankach komercyjnych wynosito 2,9 proc., a $rednie

oprocentowanie 12-miesiecznych kredytéw wynosito 5,7 proc.

CU Litwa oferuje swoim klientom trzy fundusze inwestycyjne w ramach ubezpieczen na zycie
oraz dwa fundusze emerytalne. Biorgc pod uwage niskie stopy procentowe w 2004 r. fundusze

CU Litwa osiggnety bardzo dobre wyniki (zwrot brutto):
e Fundusz miejscowy (inwestujacy na Litwie w instrumenty o stalym oprocentowaniu) 6,4 proc.

= Fundusz miedzynarodowy (inwestujacy na catym $wiecie mniej wiecej w réwnej czesci w akcje

i obligacje) 7,2 proc.

e Eurofundusz (inwestujacy gtéwnie w krajach UE mniej wiecej w réwnej czesci w akcje i

obligacje) 10,2 proc.

Inwestowanie w ramach funduszy emerytalnych rozpoczeto sie w czerwcu 2004 r. (po
otrzymaniu pierwszego transferu sktadki). Od tego momentu do konca 2004 r. wyniki

inwestycyjne funduszy emertytalnych byty nastepujace (zwrot brutto):

- Europensija (fundusz emerytalny, inwestujacy tylko w papiery wartosciowe UE o statym

oprocentowaniu) 2,4 proc.

= Europensija plius (inwestujacy w UE gtéwnie w papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu i

- w nieznacznej czesci - w akcje) 5,4 proc.
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CU Litwa
Aktywa (w litach)

A. Wartosci niematerialne i prawne

I. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

31 grudnia 2004 roku

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnawcze)

II. Wartos¢ firmy

ITI. Prawa autorskie, licencje

IV. Oprogramowanie

V. Inne wartoéci niematerialne i prawne

B. Lokaty

I. Grunty, budynki i pozostate nieruchomosci

8 604 471

8 097 175

II. Lokaty w jednostkach powigzanych

ITI. Inne lokaty finansowe

8 604 471

8 097 175

1.

7.

Akcje, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych oraz inne papiery
wartosciowe o statej kwocie dochodu

1.1. Notowane na gietdzie

1.2. Nie notowane na gietdzie

. Dtuzne papiery wartosciowe i inne papiery

wartosciowe o statej kwocie dochodu

2.1. Emitowane przez Skarb Panstwa, Bank
Centralny, jednostki samorzadu
terytorialnego

2.2. Emitowane przez pozostate podmioty

. Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach

lokacyjnych

. Pozyczki zabezpieczone hipotecznie
. Pozostate pozyczki

. Lokaty terminowe w instytucjach

kredytowych

Pozostate lokaty

IV. Depozyty u cedentow

400 041

400 041

8 204 430

8 164 999
39 431

439 423

439 423

7 657 752

7 657 752
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CU Litwa
Aktywa c.d. (w litach)

31 grudnia 2004 roku

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

C. Lokaty $rodkéw z tytutu ubezpieczen na
zycie, gdzie ryzyko lokaty ponosi
ubezpieczajacy 14 843 620 5 269 567
D. Naleznosci 84 690 44 068
1. Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich - -
1. Naleznosci od ubezpieczajacych - -
2. Naleznosci od posrednikow
ubezpieczeniowych - -
3. Inne naleznosci - -
1. Naleznosci z tytutu reasekuracji 67 782 41 192
1. Naleznosci z tytutu reasekuracji czynnej - -
2. Naleznosci z tytutu reasekuracji biernej 67 782 41 192
3. Naleznosci z tytutu reasekuracji od
posrednikow - -
4. Naleznosci z tytutu reasekuracji - inne - -
111. Inne naleznosci 16 908 2 876
E. Inne skitadniki aktywow 2 846 043 2 891 373
1. Rzeczowe sktadniki aktywow i zapasy 1021 615 1 256 976
1. Srodki transportu 153 332 213 121
2. Wyposazenie 779 373 941 669
3. Zapasy - -
4. Zaliczki 88 910 102 186
1. Gotowka w kasie i na rachunkach bankowych 1824 428 1634 397
I11. Pozostate aktywa - -
F. Rozliczenia miedzyokresowe 9 310 869 8 638 188
I. Zarachowane odsetki i czynsze - -
1. Aktywowane koszty akwizycji 9 238 917 8 571 797
1. Dotyczace ubezpieczen majatkowych i
osobowych - -
2. Dotyczace ubezpieczen na zycie 9 238 917 8 571 797
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CU Litwa
Aktywa c.d. (w litach)

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

ITI. Pozostate przychody zarachowane - -

IV. Pozostate koszty rozliczane w czasie 71 952 66 391

AKTYWA RAZEM 35 689 693 24 940 371

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku litewskim.
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CU Litwa
Pasywa (w litach)

Finansowe 2004

Wyniki

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnawcze)
A. Kapitat wiasny 17 538 652 16 480 538
1. Kapitat akcyjny (podstawowy) 5 950 000 5 750 000
I1. Kapitat zapasowy z tytutu sprzedazy akgcji
powyzej wartosci nominalnej 37 050 000 33 250 000
111. Akcje wiasne (wielkos¢ ujemna) - -
IV. Kapitat z aktualizacji wyceny - -
V. Kapitaty rezerwowe 1 000 000 1 000 000
1. Obowigzkowa rezerwa kapitatowa 1 000 000 1 000 000
2. Kapitat rezerwowy z akcji wtasnych - -
3. Inne kapitaly rezerwowe - -
VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych (23 519 462) (18 415 165)
VIl. Zysk (strata) netto (2 941 886) (5 104 297)
B. Zobowiazania z tytutu finansowania
zewnetrznego (darowizny i dotacje) - .
C. Zobowiazania podporzadkowane - -
D. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 560 810 291 629
1. Rezerwa sktadki 322 137 168 531
1. Rezerwa brutto 322 137 168 531
2. Udziat reasekuratorow (-) - -
11. Rezerwa ubezpieczen na zycie 30 209 -
1. Rezerwa brutto 30 209 -
2. Udziat reasekuratoréow (-) - -
I11. Rezerwa na nie wyptacone odszkodowania
i Swiadczenia 208 464 123 098
1. Rezerwa brutto 208 464 200 200
2. Udziat reasekuratorow (-) - (77 102)
IV. Rezerwa na premie i rabaty dla ubezpieczonych - -
1. Rezerwa brutto - -
2. Udziat reasekuratoréow (-) - -
V. Rezerwa na wyréwnanie szkodowosci - -
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CU Litwa
Pasywa c.d. (w litach)

1. Rezerwa brutto

2. Udziat reasekuratoréw (-)

31 grudnia 2004 roku

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

V1. Pozostate rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - -

1. Rezerwa brutto - -

2. Udziat reasekuratorow (-) - -
E. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla

ubezpieczen na zycie, jezeli ryzyko lokaty

ponosi ubezpieczajacy 14 843 620 5 269 567
I. Rezerwa brutto 14 843 620 5 269 567
1. Udziat reasekuratora (-) - -
F. Pozostate rezerwy = i
1. Rezerwy na swiadczenia emerytalne oraz inne

obowigzkowe $wiadczenia pracownikow - -
Il. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego - -
I11. Inne rezerwy - -
G. Zobowiazania z tytutu depozytow

reasekuratorow - =
H. Zobowiazania 1813 550 1938 079
1. Zobowigzania z tytutu ubezpieczen

bezposrednich 1 258 503 1249 610

1. Zobowigzania wobec ubezpieczajacych 606 320 361 715

2. Zobowigzania wobec posrednikow

ubezpieczeniowych 652 183 887 895

3. Inne zobowigzania z tytutu ubezpieczen
bezposrednich

Zobowigzania z tytutu reasekuracji

1. Reasekuracji czynnej
2. Reasekuracji biernej
3. Zobowigzania wobec posrednikow

ubezpieczeniowych

Finansowe 2004
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CU Litwa
Pasywa c.d. (w litach)

4. Inne zobowigzania z tytutu reasekuracji
ITI. Zobowigzania z tytutu emisji wiasnych

dtuznych papierow wartosciowych

31 grudnia 2004 roku

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

IV. Zobowigzania wobec instytucji kredytowych

V. Zobowigzania z tytutu podatku, ubezpieczen

spotecznych i z podobnych tytutow 555 047 688 469

1. Podatki 61 263 86 330

2. Ubezpieczenia spoteczne - 106 506

3. Wynagrodzenia - 68 841

4. Pozostate zobowigzania 493 784 426 792

I. Rozliczenia miedzyokresowe 933 061 960 558
I. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 933 061 960 558
II. Przychody przysztych okresow - -
PASYWA RAZEM 35 689 693 24 940 371

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone w jezyku litewskim.
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CU Litwa
Rachunek wynikdw (w litach)

II. Techniczny rachunek ubezpieczen na zycie
1. Skiadki
1.1. Sktadki przypisane brutto
1.2. Udziat reasekuratoréw w sktadce
przypisanej brutto
1.3. Zmiany stanu rezerw skfadek
1.4. Udziat reasekuratoréw w zmianie
stanu rezerw sktadek
2. Przychody z lokat
2.1. Przychody z lokat w jednostkach
powigzanych
2.2. Przychody z pozostatych lokat
2.2.1. Przychody z lokat
w nieruchomosci
2.2.2. Przychody z pozostatych lokat
2.3. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat
2.4. Wynik dodatni z realizacji lokat
3. Niezrealizowane zyski z lokat
4. Pozostate przychody techniczne na udziale
wiasnym
4.1. Przychody z tytutu zarzadzania
funduszem emerytalnym
4.2. Pozostate przychody techniczne
5. Odszkodowania i $wiadczenia na udziale
wiasnym
5.1. Odszkodowania i $wiadczenia brutto
5.1.1. Odszkodowania i Swiadczenia
wyptacone brutto
5.1.2. Wykupy

5.1.3. Koszty likwidacji szkdd

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2004 roku

21 497 012
22 172 680

(522 062)
(153 606)

430 244

123 308

123 308

306 936
932 718

1 029 280

1 029 280

(662 064)
(576 698)

(506 365)
(92 246)
(59 850)

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnawcze)

14 461 682
14 881 167

(332 961)
(86 524)

728 454

79 295

79 295

649 159
278 131

(333 457)
(210 359)

(269 822)
(537)
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CU Litwa

Rachunek wynikdow c.d. (w litach)

5.1.4. Udziat reasekuratoréow w
odszkodowaniach i $wiadczeniach
(wartos¢ ujemna)
5.2. Zmiana stanu rezerw na
niewyptacone odszkodowania
5.2.1. Zmiana stanu rezerw na
niewyptacone odszkodowania brutto
5.2.2. Udziat reasekuratoréw w
zmianie stanu rezerw na
niewyptacone odszkodowania
6. Zmiany stanu innych rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych na udziale wtasnym
6.1. Zmiana stanu rezerw
w ubezpieczeniach na zycie na udziale
wiasnym
6.1.1. Zmiana stanu rezerw
w ubezpieczeniach na zycie brutto
6.1.2. Udziat reasekuratoréw w
zmianie stanu rezerw w
ubezpieczeniach na zycie
6.2. Zmiana stanu pozostatych rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych na udziale
wiasnym
6.2.1. Zmiana stanu pozostatych
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
brutto
6.2.2. Udziat reasekuratoréw w
zmianie stanu pozostatych rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych
7. Premie i rabaty fqcznie ze zmiang stanu

rezerw na udziale wtasnym

31 grudnia 2004 roku

81763

(85 366)

(8 264)

(77 102)

(9 604 262)

(9 604 262)

(9 604 262)

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

60 000

(123 098)

(200 200)

77 102

(4 196 893)

(4 196 893)

(4 196 893)

Finansowe 2004

Wyniki

108




CU Litwa
Rachunek wynikdow c.d. (w litach)

31 grudnia 2004 roku

7.1. Premie i rabaty
7.1.1. Premie i rabaty brutto
7.1.2. Udziat reasekuratoréw
w premiach i rabatach
7.2. Zmiana stanu rezerw na premie
i rabaty na udziale wtasnym
7.2.1. Zmiana stanu rezerw na
premie i rabaty brutto
7.2.2. Udziat reasekuratoréw w
zmianie stanu rezerw na premie i
rabaty
8. Koszty operacyjne netto
8.1. Koszty akwizycji
8.2. Zmiana stanu aktywowanych kosztow
akwizycji
8.3. Koszty administracyjne
8.4. Prowizje reasekuracyjne i udziaty
w zyskach
9. Koszty dziatalnosci lokacyjnej
9.1. Koszty zarzadzania lokatami tqcznie z
odsetkami
9.2. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat
9.3. Wynik ujemny z realizacji lokat
10.Niezrealizowane straty na lokatach
11.Pozostate koszty techniczne na udziale
wiasnym
12.Przychody z lokat netto po uwzglednieniu
kosztéw przeniesione do ogoélnego
rachunku zyskow i strat
13.Wynik techniczny ubezpieczen na zycie

III. Ogdiny rachunek zyskow i strat

(16 097 451)
(13 874 822)

667 120
(3110 833)

221 084
(331 397)

(287 735)
(42 813)
(849)
(178 217)

(9 983)

(386 582)
(3 380 702)

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

(15 889 722)
(15 754 566)

8 571 797
(8 787 598)

80 645
(49 025)

(5 361)
(32 303)
(11 361)

(115 364)

(640 176)
(5 756 370)
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CU Litwa
Rachunek wynikdow c.d.

(w litach)

1. Wynik techniczny z ubezpieczen
majatkowych i osobowych
2. Wynik techniczny ubezpieczen na zycie
3. Przychody z lokat
3.1. Przychody z lokat w jednostkach
powigzanych
3.2. Przychody z pozostatych lokat
3.2.1. Przychody z lokat

w nieruchomosci

31 grudnia 2004 roku

(3 380 702)

3.2.2. Przychody z pozostatych lokat -

3.3. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat

3.4. Wynik dodatni z realizacji lokat

4. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu

kosztéw przeniesione z technicznego
rachunku ubezpieczen na zycie

5. Koszty dziatalnosci lokacyjnej

386 582

5.1. Koszty zarzadzania lokatami tacznie z

odsetkami
5.2. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat

5.3. Wynik ujemny z realizacji lokat

6. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu

kosztéw przeniesione do technicznego
rachunku ubezpieczern majatkowych i
osobowych

7. Pozostate przychody operacyjne
7.1. Przychody z dziatalnosci finansowej
7.2. Pozostate przychody

8. Pozostate koszty operacyjne
8.1. Koszty dziatalnosci finansowej
8.2. Pozostate koszty

9. Zysk (stata) z dziatalnosci operacyjnej

57 416
14 076
43 340
(5 182)
(5 182)

(2 941 886)

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

(5 756 370)

640 176

22 090
5 686

16 404

(10 915)
(10 915)

(5 105 019)
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CU Litwa

Rachunek wynikdow c.d. (w litach)

10.Zyski nadzwyczajne
11.Straty nadzwyczajne
12.Zyski (straty) nadzwyczajne
13.Zysk (strata) brutto
14.Podatek dochodowy

15.Zysk (strata) netto

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

- 992
- (270)
- 722
(2 941 886) (5104 297)
(2 941 886) (5104 297)

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone w jezyku litewskim.
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CU Litwa

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym (w litach)

Skrécone sprawozdanie finansowe jest ttumaczeniem wybranych czesci sprawozdania finansowego

oryginalnie wydanego w jezyku litewskim.

Ragem
Tysi (strty) 7 lat ubleghych
Kapitaly rererwowe
Poraitife kapialy remarwowe: 2ilup wlasmyeh akeji
Praperilals kigibily Febrecwnn: ohowigzkinyl PeDefwa
Kapitsf » aktualizacil wycemy dob. sldywidn fmansovwych
Kapial ¢ aktualizacil wycery dof. Sodkdw inwalych |
Akcie winang (-}
Eapital zapasowy 7 tytuly sprzedady akcll powyte| wartobo nominalne|
Oipfacony kapits! podstawoey

1, Espital wiasny na dried 31 grudried 2002 roku 5550000 29 450 000 - - 1000000 | - = (R D21 5401 AT 978 060
2. Zmiana zacad rachunkowotd . NN ER {353 23%) (393 229)
T m———r— . -T-1-1 . B : -
4, Kapital whasny po kovektach na dzich 31 gradnia 2003 roku | 5580000 | 29480000 | - | - | 1000000 | - | - | (18415168 17 524 835

5. Triana kaphaty ¢ aktuakeac]i wyceny (trodid trwatel . BN -

6. Zmiana lapitefy cji wyreny {aibywa fin . . - - -

7. Zakupy sproedai akeji wiasmych . -1-1-1 -
8, Zyiki| straty rie ujple w rchuni wynikdw . 11 |- . .
9. Wik netto bietyoego okresu ] SERE o - wenzm | @enzm
10, Irmiana raad rachunkoweodd - - - -1 - 291 a7 291 02n
11. Dywidendy . SRR - - .

12, Inne wypdaty - = =] - -

13, Twighmrenia reverw . N .
14, Zenvg]eenia datie - -] -1- - -
15, Twigiszenia, mnie{szenia kapitaty pod _— o0 | 800000 | - | - . . . 4000 000
16. Kapital wiasny na doefd 31 grudeled 2003 roku 5750000 33 250 000 - - 1000000 | - - 23 519 4637 A6 480 538

47. Zmiana kaphtehy 7 akduaizac) wyceny tirodid trwale) " - - | P

18, Zeiana kapHalu 7 aktualzacil wyteny (skfywa Fnanstwe) : -T-1T-1 -

18, Zakupy sprredaz akeji wizsnych . A I .

20, Tyski | straty e ujpte w rachuriy wynikée i -1 -1- N
21. Wynik neflo biekjoego ckresu = - o | = 2941 B25) 12941 BEE)

3. Priana rasad rachunkowotd . NN .

73 Dywidersdy ) A I -

24. Inne wyplaty - . - | =

5, Zwigiazenia repere - =17 -
26, Imniejszenia rezens . . . | . .
27, Twihdmenlls shni jresni kipili patiidwoweis 200 000 3 BOO D00 - | - - - 4 0000 )
28, Kapital wiasmy na dzief 31 grudrien 2004 roku s950000 | 37050000 | - | - | 1000000 | - | - | (26461348 | 17538682
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CU Litwa

Rachunek przeptywow pienieznych (w litach)

Przeplywy $rodkow pienieznych z

dziatalnosci operacyjnej

1.

Whptywy z tytutu sktadek ubezpieczeniowych
i z reasekuracji czynnej
1.1. Wptywy sktadek ubezpieczeniowych

1.2. Wptywy sktadek z reasekuracji czynnej

. Wptywy sktadek z koasekuracji

2.1. Udziat wiasny we wptywach ze sktadek
z koasekuracji
2.2. Udziat innych zaktadow ubezpieczen

we wptywach ze sktadek z koasekuracji

. Wyptaty przekazane do innych zaktadéw

ubezpieczen, uczestniczacych w
koasekuracji

Wptaty otrzymane od innych zaktadow
ubezpieczen, uczestniczacych w

koasekuracji

. Sktadki z reasekuracji biernej

5.1. Sktadki z tytutu reasekuracji biernej -
reasekuracja proporcjonalna
5.2. Sktadki z tytutu reasekuracji biernej -

reasekuracja nieproporcjonalna

. Wydatki z tytutu dziatalnosci bezposredniej

i reasekuracji

6.1. Zwroty sktadek
6.1.1. Zwroty sktadek z tytutu
dziatalnosci bezposredniej
6.1.2. Zwroty skfadek z tytutu
reasekuracji

6.2. Odszkodowania i $wiadczenia

wyptacone

Rok zakonczony dnia

31 grudnia 2004 roku

5409 139

22 172 680

22 172 680

(522 062)

(522 062)

(658 461)

(506 365)

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnawcze)

(10 155 447)

14 881 167

14 881 167

(332 961)

(332 961)

(270 359)

(269 822)
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CU Litwa

Rachunek przeptywow pienieznych c.d. (w litach)

6.2.1. Odszkodowania i $wiadczenia
wyptacone z tytutu dziatalnosci
bezposredniej
6.2.2. Odszkodowania i $wiadczenia
wyptacone z tytutu reasekuracji
6.3. Wptaty otrzymane z tytutu regresu
6.3.1. Wptaty otrzymane z tytutu
regresu z tytutu dziatalnosci
bezposredniej
6.3.2. Wptaty otrzymane z tytutu
regresu z tytutu reasekuracji
6.4. Wyptaty z tytutu wykypow
6.4.1. Wyptaty wykupoéw z tytutu
dziatalnosci bezposredniej
6.4.2. Wyptaty wykupdw z tytutu
reasekuracji
6.5. Wyptaty z tytutu kosztéw likwidacji
szkdd
6.5.1. Wyptaty kosztéw likwidacji
szkdd z tytutu dziatalnosci
bezposredniej
6.5.2. Wyptaty kosztow likwidacji
szkdd z tytutu reasekuracji
6.6. Premie i rabaty wyptacone
ubezpieczajgcemu w terminie wymagalnosci
6.7. Premie i rabaty wyptacone z tytutu
reasekuracji czynnej w terminie
wymagalnosci
7. Pozostate kwoty przekazane reasekuratorom
8. Pozostate kwoty otrzymane od

reasekuratoréw

31 grudnia 2004 roku 31 grudnia 2003 roku

(dane poréwnywalne)

(506 365) (269 822)
(92 246) (537)
(92 246) (537)
(59 850) -
(59 850) -
(26 590) (38 805)
302 847 140 645

Finansowe 2004

Wyniki

114




CuU

Litwa

Rachunek przeptywow pienieznych c.d. (w litach)

10.

11.

12

13.

14.

. Pozostate kwoty przekazane z tytutu

reasekuracji czynnej
Pozostate kwoty otrzymane z tytutu
reasekuracji czynnej

Wydatki z tytutu kosztow operacyjnych

.Podatki zaptacone z tytutu dziatalnosci

operacyjnej

Pozostate kwoty otrzymane z tytutu
dziatalnosci podstawowej

Pozostate kwoty zaptacone z tytutu

dziatalnosci podstawowej

II. Przeplywy z dzialalnosci lokacyjnej

1.

2.

Wptywy z lokat

1.1. w jednostki powigzane

1.2. w akcje i inne papiery wartosciowe o
zmiennej kwocie dochodu oraz jednostki
uczestnictwa w fundusze powiernicze
1.3. W dtuzne papiery wartosciowe i inne
papiery wartosciowe o statej kwocie
dochodu

1.4. W grunty

1.5. W budynki

1.6. W pozyczki zabezpieczone hipotecznie
1.7. W inne zabezpieczone pozyczki

1.8. W niezabezpieczone pozyczki

1.9. W depozyty w instytucjach
kredytowych

1.10. Z pozostatych lokatach

Wptywy ze zbycia i realizacji lokat

2.1. W jednostki powigzane

31 grudnia 2004 roku

(16 678 376)

(219 071)

1062 187

(24 015)
(9 228 002)

16 685 279

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

(24 417 604)

(123 981)

6 481

(30)

7 438 682

11 091 711
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CU Litwa
Rachunek przeptywow pienieznych c.d. (w litach)

3.

4.

2.2. W akcje i inne papiery wartosciowe o
zmiennej kwocie dochodu oraz jednostki
uczestnictwa w funduszach powierniczych
2.3. W dtuzne papiery wartosciowe i inne
papiery wartosciowe o statej kwocie
dochodu

2.4. W grunty

2.5. W budynki

2.6. W pozyczki zabezpieczone hipotecznie
2.7. W inne zabezpieczone pozyczki

2.8. W niezabezpieczone pozyczki

2.9. W depozyty w instytucjach
kredytowych

2.10. W pozostatych lokatach

Wydatki zwigzane z lokatami

3.1. W jednostki powigzane

3.2. W akcje i inne papiery wartosciowe o
zmiennej kwocie dochodu oraz jednostki
uczestnictwa w funduszach powierniczych
3.3. W dtuzne papiery wartosciowe i inne
papiery wartosciowe o statej kwocie
dochodu

3.4. W grunty

3.5. W budynki

3.6. W pozyczki zabezpieczone hipotecznie
3.7. W inne zabezpieczone pozyczki

3.8. W niezabezpieczone pozyczki

3.9. W depozyty w instytucjach
kredytowych

3.10. Z pozostatych lokatach

Podatki zaptacone z tytutu lokat

31 grudnia 2004 roku

2215938

14 469 341

(25 625 546)

(6 627 374)

(18 998 172)

(4 002)

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

10 915 164

176 547

(3 647 668)

(2 032 179)

(1 615 489)

(5 361)
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CU Litwa

Rachunek przeptywow pienieznych c.d. (w litach)

5. Kwoty otrzymane z tytutu pozostatej
dziatalnosci lokacyjnej
6. Kwoty zaptacone z tytutu pozostatej
dziatalnosci lokacyjnej
111. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej
1. Wptywy z emisji akcji zwyktych i
uprzywilejowanych
2. Wydatki na wykup wiasnych akcji
3. Wptywy z emisji wtasnych papierow
dtuznych
4. Wydatki na wykup witasnych papieréw
dtuznych
5. Wptywy z zaciggnietych pozyczek
6. Wydatki na sptate zacigqgnietych pozyczek
7. Dywidendy zaptacone
8. Podatki zaptacone z tytutu dziatalnosci
finansowej
9. Kwoty otrzymane z tytutu pozostatej
dziatalnosci finansowej
10.Kwoty zaptacone z tytutu pozostatej
dziatalnosci finansowej
1V. Przeptywy pieniezne netto razem
V. Srodki pieniezne na poczatek okresu

V1. Srodki pieniezne na koniec okresu

31 grudnia 2004 roku

(283 733)

4 008 894

4 000 000

14 076

(5 182)

190 031
1 634 397
1824 428

31 grudnia 2003 roku
(dane poréwnywalne)

4 005 686

4 000 000

5 686

1 288 921
345 476
1634 397

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku litewskim.

Finansowe 2004

Wyniki

117




CU Litwa
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA DLA AKCJONARIUSZA UAB COMMERCIAL
UNION LIETUVA GYVYBES DRAUDIMAS !

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego UAB Commercial Union Lietuva Gyvybes
draudimas na dzien 31 grudnia 2004 roku obejmujacego bilans na dzien 31 grudnia 2004 roku,
techniczny rachunek ubezpieczen na zycie, ogdlny rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w
kapitale wtasnym i rachunek przeptywdw pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004,
sporzadzonych w oparciu o rozporzadzenie Nr N-7 Komisji Nadzoru Ubezpieczen Republiki
Litewskiej z dnia 3 lutego 2004 roku w sprawie sprawozdan finansowych ubezpieczycieli.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Badania Sprawozdan Finansowych.

Naszym zdaniem informacje zawarte w zatgczonym bilansie UAB Commercial Union Lietuva
Gyvybes draudimas na dzien 31 grudnia 2004 roku, technicznym rachunku ubezpieczen na
zycie, ogélnym rachunku zyskow i strat, zestawieniu zmian w kapitale wtasnym i rachunku
przeptywdow pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2004 we wszystkich istotnych
aspektach przedstawiaja poprawnie odpowiednie informacje zawarte w sprawozdaniu

finansowym, na podstawie ktérego powstaty.

UAB ERNST & YOUNG BALTIC
Podmiot uprawniony do badania Nr 000514

Jonas Akelis Ramunas Bartasius
Biegty rewident Biegty rewident

Nr 000003 Nr 000362

Wilno

15 lutego 2005

1 Niniejsza opinia jest ttumaczeniem opinii wydanej oryginalnie w jezyku litewskim.
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Spoteczna odpowiedzialnosé

Powinnosécia przyjaznej i nowoczesnej organizacji jest aktywne i odpowiedzialne uczestnictwo w

zyciu zbiorowym.

Grupa CU Polska w roku 2004 byta obecna w wielu obszarach zycia spotecznego. CU w Polsce wspiera wazne

spotecznie inicjatywy, ktore prowadza do wzrostu $wiadomosci zdrowotnej i zmniejszenia liczby powaznych

zachorowan. CU wspiera tez wydarzenia zwigzane ze sportem amatorskim oraz imprezy rekreacyjne w udziatem

catych rodzin, promujac zdrowy styl zycia.

Zdrowie, sport, rekreacja

79 lekarzy uznanych przez czytelniczki miesigecznika
za najlepiej dbajgcych

o zdrowie kobiet odebrafo dyplomy z rgk

Jolanty Kwasniewskiej

Lekarz przyjacielem kobiety

Grupa Commercial Union patronowata akcji "Lekarz przyjacielem

kobiety", prowadzonej przez miesiecznik "Twoj Styl".

W maju podczas uroczystosci w Teatrze Wielkim 79 lekarzy
uznanych przez czytelniczki miesiecznika za najlepiej dbajacych o
zdrowie kobiet odebrato dyplomy z rak Jolanty Kwasniewskiej.

Ten honorowy tytut przyznawany jest od 1997 r.

Natomiast w pazdzierniku 2004 r. CU wraz z "Twoim Stylem"
prowadzito akcje "Pazdziernik miesiqcem szansy", promujaca
badania mammograficzne, profilaktyke oraz wczesng diagnostyke
raka piersi. W miesieczniku zostat zamieszczony kupon

umozliwiajacy przeprowadzenie badan mammograficznych, USG

i biopsji piersi po obnizonej cenie w 50 placéwkach w catej Polsce.

CU Vita-tour zostafo zorganizowane dzieki wspoéfpracy
Grupy CU Polska i magazynu
o zdrowiu "Vita"

CU Vita Tour

Specjalnie zaprojektowany i wyposazony w nowoczesng aparature
ambulans akcji Commercial Union Vita-tour migedzy 20 sierpnia i 13
wrzes$nia 2004 r. odwiedzit 10 miast. Podczas akcji badan
profilaktycznych bezptatnie wykonywano USG piersi, pomiar
tetniczego cisnienia krwi, pomiar poziomu cukru we krwi, badania
poziomu cholesterolu we krwi i komputerowe badanie wzroku
dzieci. tacznie przeprowadzono ponad 8,5 tys. badan w czasie

catej akcji.

Biegi $niadaniowe

Commercial Union wtaczyto sie w organizacje Biegow Sniadaniowych - imprez
odbywajacych sie w nadmorskich miejscowosciach wypoczynkowych. Biegi
Sniadaniowe byty prowadzone przez wybitnych polskich sportowcéw. Ich rodzinna
atmosfera zaktadata tempo, ktéremu moga sprosta¢ wszyscy uczestnicy. Trasa
kazdego biegu to 4,2 km, a po zakonczeniu biegéw na kazdego z uczestnikow

czekato $niadanie i liczne niespodzianki.

Idegq biegéw nie jest rywalizacja i walka o palme pierwszeristwa,
ale wspolne spedzanie czasu z pozZytkiem dla zdrowia
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Spoteczna odpowiedzialnosc¢ c.d.

W Biegu dzieci i mfodziezy wziefo udziaf okofo
2 tysiecy os6b

Bieg $w. Dominika jest najwiekszg imprezg sportowo-
promocyjna sezonu letniego

Bieg w Pile

Od o$miu lat Grupa Commercial Union jest réwniez
wspoétorganizatorem Ulicznego Biegu Dzieci i Mtodziezy w Pile. Od
2002 r. towarzyszg mu Mistrzostwa Polski Commercial Union w
Pétmaratonie. 5 wrzesnia 2004 r. odbyt sie bieg dla mtodziezy,
a takze 13. Miedzynarodowe Mistrzostwa Polski Commer-
cial Union w Poétmaratonie oraz 14. Miedzynarodowy
Potmaraton. W impreziewzieto udziat 3,7 tys. biegaczy, a na trasie
kibicowato im 10 tys. oséb. Impreza wpisana jest w kalendarz
miedzynarodowych biegéw ulicznych AIMS (Association of

International Marathons and Road Races).

X1 Miedzynarodowy Bieg $w. Dominika

CU 6smy rok z rzedu wspierato Miedzynarodowy Bieg Swietego
Dominika w Gdansku. Bieg, bedacy czescig programu corocznego
Jarmarku Dominikanskiego, jest najwiekszg impreza sportowo-
promocyjng sezonu letniego. Celem organizatorow jest stworzenie
widowiska sportowego, obudowanego ciekawym programem
imprez towarzyszacych. Trasa biegu, start i meta zorganizowane
sg zawsze w centrum miasta, na Dtugim Targu.

CU jest tradycyjnie rowniez wspotorganizatorem Miedzynaro-
dowego Mityngu Lekkoatletycznego im. Wtadystawa Komara i
Tadeusza Slusarskiego. VI edycja imprezy odbyta sie 14 sierpnia
2004 r. w Miedzyzdrojach.

Kultura i sztuka

Wspétpraca z Teatrem na Woli

W sierpniu 2004 roku, dwa miesigce po przeniesieniu Biura
Gtéwnego na warszawska Wole, Grupa Commercial Union Polska

zostata mecenasem Teatru na Woli im. Tadeusza tomnickiego.

Wsparcie dziafalnoSci Teatru, ktéry staf sie sgsiadem CU, stanowi dla firmy

element realizacji programu spofecznej odpowiedzialnosci w $rodowisku lokalnym
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Spoteczna odpowiedzialnos¢ c.d.

V111 Elblaskie Noce Poezji i Teatru

Commercial Union od poczatku istnienia Festiwalu, czyli od oSmiu
lat, jest jego gtownym mecenasem. VIII Elblgskie Noce Teatru i
Poezji - Festiwal Piosenki Wartosciowej odbyty sie w sierpniu 2004
r. Podczas czterech festiwalowych wieczoréw (i nocy) wystapito

wielu artystow $piewajacych poezje uznanych twoércow.

Commercial Union od o$miu lat jest gidwnym
mecenasem Elblgskich Nocy Teatru i Poezji

"Sygnowano Stanko"

Od 26 do 30 listopada 2004 r. w niepowtarzalnej scenerii warszawskiego Centrum Artystycznego Fabryka Trzciny
odbywat sie festiwal jazzowy Tomasza Stanki - jednego z najwybitniejszych polskich jazzmandw. Festiwal, ktérego
jednym z mecenasow byto Commercial Union, stworzyt mozliwo$¢ zaproszenia klientéw instytucjonalnych CU na
galowy koncert festiwalu "Litania - the music of Krzysztof Komeda", ktéry odbyt sie 28 listopada 2004 r. w bazylice
ojcow salezjanow.

Po koncercie goscie CU zostali zaproszeni do "Fabryki Trzciny". Impreza byta wspaniatg okazjg do spotkania sie

klientéw z opiekujgacymi sie nimi na co dzien agentami, jak rowniez z przedstawicielami spotek Grupy CU Polska.
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Nagrody

Medal Europejski

W roku 2004 Medal Europejski zdobyty trzy ustugi Grupy CU Polska:
- grupowe ubezpieczenie z funduszem kapitatowym Opiekun VIP (CU Zycie)
- fundusz inwestycyjny CU SFIO Stabilnego Inwestowania (CU TFI)

- Partner w podrézy - roczne ubezpieczenie dla czesto podrézujacych za granice (CU TUO).

Medale Europejskie przyznawane sg przez Urzad Komitetu Integracji Europejskiej i Business Centre Club

produktom i ustugom spetniajacym normy obowigzujace w krajach Unii Europejskiej.
CU PTE wsérod najefektywniejszych firm

Commercial Union PTE zostato sklasyfikowane na drugim miejscu w zestawieniu 25 najefektywniejszych spétek
sektora ustug finansowych. W ogélnym rankingu firm opartym na wielkoéci przychodéw CU Zycie zajeto 65.
miejsce. Rankingi zostaty przygotowane przez Instytut Nauk Ekonomicznych PAN, Centrum Informacji Spoteczno-
Gospodarczej Ministerstwa Gospodarki oraz "Parkiet". Ranking gtéwny oraz zestawienia szczego6towe
opublikowane zostaty w dodatku specjalnym do gazety gietdy "Parkiet" (6 maja 2004 r.).

Piotr Szczepidrkowski, prezes CU PTE,
odebrat dyplom z rqk premiera Marka Belki

Szosty Diament BCC

CU Zycie zostato nagrodzone Diamentem do Ztotej Statuetki Lidera Polskiego Biznesu Business Centre Club. CU
Zycie otrzymato Diament juz po raz szdsty. Przyznawane sg one tym firmom spoéréd laureatéw Statuetki Lidera
Polskiego Biznesu, ktore utrzymaty pozycje lidera i nadal osiagaja dobre wyniki finansowe.

Ztoty Parasol 2004

Redakcja "Home & Market" w grudniu 2004 r. po raz pierwszy przyznata Ztote Parasole. Jako najlepsze
towarzystwo oferujace ubezpieczenia na zycie zostato nim nagrodzone Commercial Union - za osiqgniecia w
ostatnich dziesieciu latach, za wytrwatos¢, jakos¢ ustug, rozpoznawalnosé i wieloletnig ugruntowang pozycje na

polskim rynku ubezpieczen.
Najlepszy Partner w Biznesie
CU Polska - Towarzystwo Ubezpieczen Ogdlnych zostato uznane za najlepsze towarzystwo ubezpieczeniowe

oferujgce ustugi dla firm w konkursie "Najlepszy partner w biznesie", zorganizowanym po raz piaty przez

miesiecznik "Home & Market".
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Nagrody c.d.

Ztoty Parasol 2004

Redakcja "Home & Market" w grudniu 2004 r. po raz pierwszy przyznata Ztote Parasole. Jako najlepsze
towarzystwo oferujace ubezpieczenia na zycie zostato nim nagrodzone Commercial Union - za osiqgniecia w
ostatnich dziesieciu latach, za wytrwato$¢, jakos$¢ ustug, rozpoznawalnos$¢ i wieloletnig ugruntowang pozycje na

polskim rynku ubezpieczen.
Najlepszy Partner w Biznesie

CU Polska - Towarzystwo Ubezpieczen Ogdlnych zostato uznane za najlepsze towarzystwo ubezpieczeniowe
oferujgce ustugi dla firm w konkursie "Najlepszy partner w biznesie", zorganizowanym po raz piaty przez

miesiecznik "Home & Market".
Ztoty medal olimpijski

Podczas towarzyszacej targom Twoje Pienigdze Il Ogdélnopolskiej Olimpiady Ustug Ubezpieczeniowych,
odbywajacej sie pod auspicjami Polskiej 1zby Ubezpieczen, CU Zycie otrzymato ztoty medal i zajeto pierwsze
miejsce w kategorii ubezpieczen na zycie. O nominacji wspotdecydowali sami odbiorcy, wypowiadajacy sie w
ankietach PENTORA o ocenianych ustugach. Ztoty medal nie zostat przyznany konkretnej ustudze CU Zycie, ale
rozwigzaniu finansowo-ubezpieczeniowemu, jakie CU zaproponowato konkretnym osobom, w ich niepowtarzalnej
sytuacji zyciowej. CU Zycie zgtosito program oparty na Ubezpieczeniu Uniwersalnym Perspektywa i Ubezpieczeniu

Inwestycyjnym Superbonus.

Fair Play

CU Zycie otrzymato od Stowarzyszenia Polskich Brokeréw nagrode Fair Play,
przyznawana przez brokeréw towarzystwom ubezpieczeniowym uznawanym przez

nich za najbardziej przyjazne.

OFE Studencka Marka

Commercial Union - Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK zdoby} tytut "Studencka Marka" w kategorii
funduszy emerytalnych. Tytuty przyznaje miesiecznik "Student News" na podstawie sondazu ws$rdd studentow.
Badania przeprowadzono po raz pierwszy pod koniec roku akademickiego 2003/2004 na reprezentatywnej prébie
1000 studentoéw uczelni pafnstwowych dziesieciu najwiekszych o$rodkéw akademickich. Badanie dotyczyto 15 branz
i kategorii produktow, a respondenci byli proszeni o wskazanie marek lub firm "najlepszych dla studentéw". Na
atrakcyjnos$¢ oferty CU OFE, szczegdlnie w oczach mtodszych klientow, maja wptyw rozbudowane funkcje

internetowe oferowane przez CU.
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naszego rynku marek 15 lat

SuperMarka 2004

CU jest najlepszg markg na rynku ustug ubezpieczeniowych i bankowych - wynikaz
badan przeprowadzonych przez firme Target Group Badania i Doradztwo.
Najliczniejsza grupa badanych wskazata Commercial Union jako "marke o
zdecydowanie wysokiej jakosci". Commercial Union uznane zostato za
dostarczyciela ustug wyzszej jakosci niz najstarszy polski ubezpieczyciel - PZU.
CU, wraz z PZU, Inteligo, mBankiem i PKO BP, uplasowato sie rdwniez w
pierwszej pigtce marek finansowych, spontanicznie wymienianych przez
respondentdw. 26 procent pytanych wskazato na Commercial Union jako
namarke finansowqg, dla ktérej warto pracowac¢. Marka Commercial
Union, postrzegana jako dynamiczna, jest darzona zaufaniem i sentymentem.
Wysokie oceny respondentdw zyskata zaréowno strategia komunikowania
sie CU z konsumentami, jak i wizualizacja placéwek czy kompetencje
agentoéw ubezpieczeniowych.

SuperMarka polskiego rynku to inicjatywa badawcza, ktorej celem jest opisanie

poprzemianach ustrojowych w Polsce. SuperMarki zostaty wybrane na podstawie

dwuetapowego procesu badawczego zrealizowanego na probie mieszkancéw miast w wieku od 18 do 50 lat. W kazdym

z etapow wzieto udziat 500 osdb.

Ierbran

zagranicznych. Jurorzy zwracali

Superbrands jest na $wiecie "

Superbrands

Commercial Union to jedna z najsilniejszych marek w Polsce -
wynika réwniez z raportu $Swiatowej organizacji Superbrands Ltd.
Organizuje ona corocznie konkurs marek w 36 krajach Swiata.
Wpolskiej edycji konkursu Superbrands 2004 (pierwszej w
naszymkraju) 21-osobowe jury ekspertéw oceniato tacznie 1 200
najbardziej znanych marek zaréwno pochodzenia polskiego, jak i
uwage niena wycene firmy, ale na zespot skojarzen, ktére dana marka wywotuje.

Oskarem"marketingu, ktéry potwierdza autorytet i warto$¢ marki w oczach

klientéw, a takze dostarcza dowodow Swiadczacych o jej sile.

Ztoty Spinacz dla CU

Akcja komunikacyjna CU, towarzyszaca przeprowadzce do nowej siedziby,
wygrataw 2004 roku w drugiej edycji konkursu o "Ztoty Spinacz" w kategorii
komunikacja wewnegtrzna.

Akcja "Pod jednym dachem", oswajajaca pracownikéw z nowym miejscem,
miatana celu wsparcie przeprowadzki i wszechstronng pomoc w
szybkim zaaklimatyzowaniu sie pracownikéw w nowym miejscu i nowej organizacji
biurowej. Wéréd nagrodzonych dokonan projekt CU byt jedynym przygotowanym
nie przez zewnetrzng agencje public relations, ale wtasnymi sitami
firmowymi. "Ztote Spinacze" to konkurs na najlepsze projekty PR, organizowany
w roku 2004 po razdrugi przez Zwigzek Firm Public Relations.

ldegq konkursu jest promowanie najwyzszych standardéw ustug PR oraz

motywowanie profesjonalistow z branzy donieustannego doskonalenia zawodowego. Audytorem konkursu jest firma

KPMG.
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